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1. Données de gestion

et indicateurs d’activité
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= Publication de I'année 2016
v Chiffre d’affaires en baisse de 8,3 % a 34,0 M€ contre 37,1 M€ en 2015

v Nombre d’ordres en baisse de 18,3 % avec 3 834 121 ordres exécutés en 2016 contre 4 692 935
ordres exécutés en 2015

= Rentabilité en légére baisse par rapport a 2015
v" Baisse du PNB de 5,4% a 29,0M€ contre 30,7M€ en 2015
v Résultat d’exploitation s’établit a 3,3 M€ contre 3,6 M€ en 2015
v" Baisse du résultat net de 2,9 M€ a 2,3 M€ en 2015

= Maintien du rythme de recrutement

v Ouverture de 14 600 nouveaux comptes en 2016 contre 15 079 en 2015
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= Evolution du CAC 40 en 2016
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= Evolution du CAC40 et du nombre d’ordres exécutés en 2016
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= Nbre d'ordres

= Evolution de l'indice de volatilité du CAC 40 en 2016
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———Nbre d'ordres —— CAC 40 VOLA IDX

* Llindice parisien n'a progressé que de 4,86%, soit prés de
deux fois moins qu’en 2015 : +8,53%. La Bourse
parisienne a passé |'essentiel de son année a combler les
pertes des six premieres semaines de 2016. L'indice
CAC 40 a cloturé I'année a 4 862,31 points,




= Nombre d’ordres exécutés
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= PNB et résultat d’exploitation (en M€)
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= Résultat net (en M€)

2013 2014

2015

2016

= Nombre de clients recrutés
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= Evolution du nombre d’ordres exécutés

|
2016 1183825

1 \
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* Le nombre d’ordres exécutés est en baisse de 18,3%
en 2016 par rapport a 2015

® 2016, marque un net retrait du volume d’ordres
exécutés notamment par rapport a 2015 (4,7 millions)
et 2014 (4,1 millions)
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= Nombre d’ordres par mois sur les 5 derniéres années
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= Evolution du nombre d’ordres exécutés 2015/2016
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= Nombre d’ordres par compte par trimestre
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* Le volume d’ordres traités en 2016 a enregistré une
5,0 4,8 s baisse des le mois de janvier avec un T3 en fort recul

comme le montrent les variations mensuelles et le
graphique des ordres par jour.

* Le nombre d’'ordres par compte par mois s’établit
sur 'ensemble de I'année 2016 a 2,7 contre 3,5 en
2015. Comme en 2014 et 2015, le premier trimestre
a été le plus dynamique, cependant le volume
d’ordres traités est resté baissier tout au long de
I'année.
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® Recrutement de clients

4000 \
\\\ 14 432 clients particuliers recrutés (contre 14 857 en
3500 \\—’f— 2015), en baisse de 2,9% par rapport a 2015.

En incluant la clientele institutionnelle, le recrutement de

2000 nouveaux clients se monte a 14 600 clients (contre 15 079
\\ en 2015) et est en baisse de 3,2% par rapport a 2015.
2500 p——
2000 ; ; | .
T1 T2 T3 T4
e 2012 2013 2014 2015 s 2016

Bourse Direct comptabilise 117 325 comptes au 31.12.2016
en croissance de 10,3% par rapport au 31.12.2015.
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2. Eléments financiers




En millions d’euros

Produits d’exploitation bancaire
dont

Produits d’intéréts
Commissions de courtage

Autres commissions nettes

Charges d’exploitation bancaire

Produit Net Bancaire

Charges d’exploitation générale

Dotations aux amortissements

Résultat d’exploitation

REX/PEX

REX/PNB

Résultat exceptionnel

Impot sur les bénéfices

Résultat net

RN/PEX

6,7%

2015 516009
37,6 -8,0%
5,7 -5,9%
30,2 -7,6%
1,7 1
-6,9 -20,0%
30,7 -5,4%
-25,0 -5,3%
-2,1 +3,4%
3,6 -9,0%
9,6% .
11,7% 1
0.1 1
-0,7
2,9 -21,5%
7,8%

Les produits d’exploitation sont en baisse (-3,1 M€)
de 8,0% en raison principalement de la baisse des
commissions de courtage (-2,3 M€).

Les commissions de courtage sont en baisse en
raison de la baisse du volume d’ordres traités en
2016.

Les charges d’exploitation bancaire sont en baisse
de 20,0 % en paralléle de |a baisse du volume traité
(+18,3 %).

Les charges d’exploitation générale sont en
baisse de 5,3% par rapport a 2016. Des
réductions budgétaires ont été décidées dans un
contexte de ralentissement de I'activité.

Le résultat d’exploitation s’inscrit en baisse de

9,0 %, la baisse des charges n’ayant pas permis de
compenser l'intégralité de la baisse des produits
d’exploitation.

La marge d’exploitation reste relativement stable
sur 2016.

Le résultat net est en baisse de 0,6 M€, en raison
de charges exceptionnelles liées principalement au
déménagement des locaux.
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6,00 = Evolution du courtage par ordre 2014/2016
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En M€ 2015 | Variation

Charges d’exploitation bancaire -6,9 -20,0%
En M€ 2015 Var *
Charges de personnel -9,4 -
Maintenance informatique -7,2 -3,2%
Marketing et communication -1.6 10,4%
Honoraires -2,3 -44,9%
ImpOts et taxes -1,2 -
Télécommunications et 06 )
affranchissement !
Loyer -1,0 2,4%
Amortissement des immobilisations -2,1 3,9%
Participation des salariés - -
Autres charges d’exploitation -1,7 -9,3%
Total des charges d’exploitation -27,1 -4,6%

Les charges d’exploitation bancaire sont en
baisse de 20,0%. Cette variation s’explique par
la baisse des volumes traités et des charges de
certains fournisseurs en baisse également.

Les charges d’exploitation générale sont en
baisse de 4,6 %. Hors dotation aux
amortissements, les charges sont en baisse de
5,4%.

Cette variation s’explique par des charges
informatiques en baisse de 3,2 % et des
honoraires principalement.

* Les variations sont calculées sur les montants en euro ce qui explique des variations différentes pour un méme montant en million d’euros
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BouRrsE DIRECT

Bilan au 31 décembre 2016

ACTIF

PASSIF

En millions d’euros

31.12.2016 31.12.2015

Préts et créances sur les Ets

de crédit 419,1
Pr.ets fet créances de la 14,3
clientele
Obligations et autres titres a

i 29,0
revenu fixe
Autres actifs 107,9
Participation a LT 1,1
Immobilisations 19,8

Total Actif

En millions d’euros

31.12.2016 31.12.2015

63,1 83,8

Dettes envers les Ets de crédit

Dettes envers la clientele 397,8
Autres passifs 40.6
Emprunt subordonné 14,0
Capitaux propres 55,0

Total Passif

u La trésorerie propre s’éléve a 53,0 millions d’euros a
fin décembre 2016.

u Les obligations et autres titres a revenu fixe
concernent des placements dans des BMTN
(trésorerie propre) .

u Les dépdts clients sont en forte hausse par rapport
au 31.12.2015.

u Les capitaux propres s’établissement a 57,3 millions
d’euros.
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3. Perspectives




Les enjeux du développement : un cercle vertueux a déployer

= Accroitre le nombre de nouveaux clients
particuliers
= Services Direct Securities

VOLUME D’ORDRES ET SERVICES CONNEXES

Accroitre la fréquentation du
site

Vecteur de recrutement
Espace de publicité Le portail

Offre la moins chére

Qualité de service

Expertise (Info d’expert)

= Accompagnement (Formation)

LUoffre

de bourse

TRAFIC ET RECUTEMENT

H

MEILLEUR SERVICE CLIENT
BOURSE DIRECT
Produits décorrelés de I'activité La La = Amélioration constante de la
boursiéere plateforme

diversification technologie = Nouveaux outils
= Mobilité (tablettes- téléphones)

Services financiers connexes a
vendre sur la plateforme

REVENUS CONNEXES INNOVATION ET SECURITE
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4. Organigramme au 31.12.2016
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5. Données boursieres
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Evolution comparée du cours de I’action Bourse Direct,
du CAC et de I’'indice CAC SMALL
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