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Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous vous présentons

notre rapport relatif à l'exercice clos le 31 décembre 2016, sur:

. le contrôle des comDtes annuels de la société Bourse Direct, tels qu'ils sont joints au présent

rapport;

. lô justification de nos appréciations ;

. les vérifications et informations spécifiques prévues pôr lâ loi.

Les comptes annuels ont été àrrêtés par le directoire. ll nous appartient, sur la base de notre audit,

d'exprimer une opinion sur ces comptes.

l. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France; ces

normes requièrent lê mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnêble que les

comptes annuels ne comporteni pas d'anomalies significatives. Un audit consiste à vérifier' par

sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments .iustifiant des montants et

informations figurant dans les comptes annuels. ll consiste également à apprécier les principes

comptables suivis, les estimâtions significatives retenues et la préseniation d'ensemble des comptes.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre ooinion.

Nous certiflons que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables françèis,

réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi

que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.



ll, Justification des appréclations

En applicaiion des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives à la justification de

nos appréciations, nous portons à votre connaissance les éléments suivants :

Lors de I'arrêté des comptes, votre société est conduite à effectuer des estimations portant

notamment sur l'évaluation des londs de commerce (notes 1.6 et 7 de l'annexe aux comptes annuels),

l'évaluation des participations et autres titres détenus à long terme (notes 1.5 et 6 de I'annexe aux

comDtes ônnuels) et sur l'évaluation des indemnités de départ à la retraite (notes 1.1 1 et 14 de

I'annexe aux comptes annuels). Nos travaux ont consisté à apprécier les données et les hypothèses sur

lesouelles se Tondent leur estimation et leur documentaiion. Nous avons procédé à l'appréciation du

carâctère raisonnâble de l'évaluation des actifs concernés.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes

annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué à la formation de notre opinion exprimée dans

la première partie de ce rapport.

lll. Vérifications et informâtlons spéclflques

Nous avons également procédé, conformément ôux normes d'exercice professionnel applicables en

France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels

des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les documents adressés aux

actionnôires sur la situation financière et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article L.225-102-1 du Code

de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les

engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec

les données ayant servi à l'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis

par votre société auprès des sociétés contrôlant votre société ou contrôlées par elle. Sur la base de ces

travaux, nous attestons I'exactitude et la sincérité de ces informations.

En aoDlication de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives à l'identité

des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion'

Paris et Paris-La Défense, le 10 mars 2017

Les Commissaires aux ComPtes

ERNST & YOUNG Audii

Bourse Direct
Exercice clos le 31 décembre 2016

Marc Charles
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BOURSE DIRECT S.A.

ANNEXE POUR L' EXERCICE CLOS
LE 3I DECEMBRf, 20T6

1. PRINCIPES, REGLES ÊT METHODES COMPTABLÊS

Les comptes annuels des exercices clos les 3 I decembre 2016 et 2015 ont été établis conformément aux principes

comptables géneralement admis en France qui sont essentiellement ceux décrits ci-dessous. La société présente ses

comptes dans le format requis pour les Entreprises d'Investissement (EI).

l.I Obliqations et autres titres à revenu fixe. actions et autres titres à revenu variable

Les titres sont classés en fonction de ;

- leur nature : effets publics, obligations et âutres lihes à revenu fixe, actions el autres titres à revenu
variable ;

- leur ponefeuille de destination : transaction, placement, investissement correspondant à I'objet
économique de leur détention.

Chaque catégorie de portefeuille suit la regle d'évaluation suivante :

- ûtres de transaction : ce sont les titres négociables sur un marché liquide qui sont acquis dans une

int€ntion de revente à brève échéance et dans un délai maximal de six mois. Ils font I'objet d'une
évaluation sur la base de la valeur de marché à la date de clôtwe de I'exercice. Le solde des gains et

des pertes latents âinsi constaté, de même que le solde des gains et pertes réalisés dans le cadre de

cession des titres, est porté au compte de résultat.

- ti$es de placement : ce sont les titres qui sont acquis avec I'intention de les détenir durant une

période supérieure à six mois, à l'exception de ceux qui entrent dans la catégorie des titres

d'investissement. Les actions et autres titres à revenu variable sont inscrits au bilan à lew coût

d'achat hors ûais d'acquisition ou à leur valeur d'apport. Les obligations et aukes titres à revenu fixe
sont inscrits au bilan à leur prix d'acquisition hors frais d'acquisition, et concernant les obligations,

hors intérêts coums non echus à la date d'acquisition. Les differences entre les prix d'acquisition et

Ies valeurs de remboursement (prirnes si elles sont positives, décotes si elles sont négatives) sont

enregistrées en compte de résultat sur la durée de vie des titres concemés.

A la clôtue de I'exercice, les titres sont évalués par rapport à leur valeur probable de négociation.

Dans le cas de tires cotés, celle-ci est déterminée en fonction du cours de bourse le plus récent.

Aucune compensation n'est opérée enfe les plus et moins-values latentes ainsi constatées, et seules

les moins-values lâtentes sont comptabilisées par I'inscription d'une provision pour dépréciation du
portefeuille titres. Le calcul tient compte le cas échéant des gains provenant des éventuelles

opérations de couverture effectuées.

- titres d'investissement : il s'agit de tiûes à rcvenu fixe que Bourse Direct a I'intention de délenir de

façon durable et pour lesquels la société dispose de moyens lui pemettant :

o soit de se protéger de façon permanente conFe une dépréciation des titres due aux variations de

taux d'interêt au moyen d'une couverture par des instruments financiers à terme de tâux d'intérêt

;

o soit de conserver effectivement les titres durâblement par I'obtention de ressoLrces, incluant les

fonds propres disponibles globalement adossées et affectées au financement de ces titres.

Les titres d'investissement sont comptabitisés de manière identique aux titres de placement. Toutefois, à

la clôture de l'exercice, les moins-values latentes ne donnent pas lieu à la constitution d'une déprécialion

du portefeuille titres sauf s'il existe une forte probabilité de cession des titres à court terme, ou s'il existe

des risques de défaillance d€ l'émetteur des titres.

Bour$e Direct - comptes anûûels - Exercice cloe le 3l décembre 2016



t.2 Effets publics et vdeurs assimilées

Ce poste comprend les bons du Trésor et autres tihes de créances sur des organismes publics émis en France, ainsi

que les instruments de même nature émis à l'étranger, dès lors qu'ils sonl éligibles aux interventions de la banque

centrale du ou des pays oii se trouve implanté l'établissement.

La valeur d'inventaire est déterminée par rapport âu cours de ces bons, le jour de la clôture de l'exercice.

Créances sur la clientèle

Les créances sur la clientèle comportent les créances vis-à-vis de sociétés liees ainsi que les créances de la
clientèle. Ces créances sont eûegistrées à leur valeur nominale après déduction des dépréciations

économiquement nécessaires à la clôture de I'exercice.
La société applique les articles 2211-l à 2231-5 et 2251 du Règlement ANC 2014-07 relatifs au traitement

comptable du risque de credit et distingue comptablement les encours sains des cncours douteux; lorsqu'un

passage en perte est envisagé, du fait de la forte dégradation des perspectives de recouwement, les encours

douteux sont considérés comme compromis et identifiés en tant que lels.

Actions proDres

La société ne détient aucun de ses propres titres au 3l décernbre 2016, et n'en a pas possédé au cours de I'exerctce

2016.

Particioâtions et âutres titres détenus à lons terme

Il s'agit de titres ou de parts dans les entreprises liées dont la possession durable est estimée utile à I'activite de

I'entreprise. Les titres et pafls sont évatués à leur coût d'acquisition hon ftais d'acquisition. A la clôture de

l'exercice, ces éléments sont, le cas échéant, dépreciés pour les ramener à leur valeur d'inventaire à la date de

clôh.ùe. La valeur d'inventaire est déterminée par le biais d'une analyse multicritères: les principaux paramètres

sont lcs perspectives de rentabilité et la quote-part de la société dans la situation nette.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles, valorisées à leur coût d'acquisition ou de production, sont amorties ou

depréciées selon les criêres suivants :

- les amortissements des logiciels sont calculés selon la méthode linéaire sw 3 ans;
- les marques ne sont pa-s amorties.

Le fonds commercial, dont la durée d'utilisarion est non limitée conformément aux criteres définis dans I'article
214-l du règlement ANC n'2014{3, est enregisté au coût d'acquisition incluant les frais d'acquisition- Il fait

I'objet d'une évaluation semesrielle de sa valeur d'utilite basée sur une méthode multicriteres. Une dépreciation

est enregistrée lorsque la valeur ainsi calculée est inferieure à la valew nefte comptable du fonds comrnercial-

Les autres immobilisations incorporelles sont principalernent constituées de développements technologiques et

font I'objet d'un amortissement linéaire sur une durée de I à 3 ans. Les logiciels produits par la société sont

immobilisés sur la base de leur prix de revient, déterminé à panir des temps passés et d'un coût horairc, et des

factures reçues de prestatafes externes, dès lors que le projet est identifié et fait l'objet d'un cahier des charges

précis. L'amortissement de ces logiciets débute dès leur mise en service, et est efhctué sur la durée d'ulilisâtion
préwe, n'excédant pas 3 ans.

1.7 Immobilisations cornorelles

Les immobilisations corporelles bmtes figurent au bilan à lew coùt d'acquisition.

t.3

1.4

1.5

1.6
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Les frais d'entretien et de réparation sont passés en charges de I'exercice, saufceux exposés pour une augmentation
de productivité, ou la prolongation de la durée d'utilisation d'un bien.
Les amortissements sont calculés selon la méthode linéaire, sur la durée d'utilisation estimée des differentes
catégories d'immobilisations, et en accord avec la législation fiscale en vigueur. Ces duées sont principalement les

suivantes :

Agencements, insbllations des conslructions
Installations générales
Matériel de bureau et informatique
Mobilier

Nombre d'années
3 à l0
5 à l0
2à5

5 à l0

1.8 Autres actifs

Les autres actifs sont enregistrés à leur valeur nominale, apÈs déduction des provisions et des amonissemen$
économiquement nécessaires.

1.9 Comptes de néqociation et de rèqlement

Ce poste recouvre les comptes de négociation et de règlcment qui enregistrent, au coût historique, dès la date de

transfert de propriété, I'enscmble des achats et des ventes d'instruments financiers pour compte proprc ou pour

compte de tiers, dont les opérations de liwaison et de règlement ne sont pas encore dénouées. Sur le mârché au

comptant fiançais, la date de transfert de propriéte est la date de négociation.

Lorsque la date de transfert de propriété est postérieure à la date de négociation, les titres sont, dans I'intervalle,
inscrits au hors bilan.

L€s comptes de négociation et de règlement englotrent également les opérations sur titres (coupons, souscription

. -.) echues et non encore dénouées (cas de cerlaines places étrangèles).

t.l0faerisis!

Les provisions pour risques et pour charges, conformément aux prescriptions des articles 322-2 à 322-3 et 323 dt)

Règlement ANC 20i443, sont destinées à couwir des risques et des charges, nettement précisés quant à leut objet

et que des événements survenus ou en cours à la clôture de I'exercice rendent probables'

l.ll@

Les engagements relatifs aux indemnités de fin de carière pour les salariés de la société sont évalués en

application de la méthode préferentielle. Le calcul des engagements est fondé sur la méthode actuarielle- Selon

cette méthode, le montant des engagements est déterminé en calculant le montant des prcstations dues à la date de

dépan à la retraite en tenant compte d'une projection des salaires et de I'ancienneté à cette date. Sont ensuite pris

en compte les facteurs d'actualisation et de probabilité de présence et de survie jusqu'à la date de départ à la
retraite.

Les hloothèses acnrarielles retenues dans le cadre de cette évaluation sont les suivantes :

. Taux d'escompte :

. Taux de mortalité :

. Inflation:

. Taux de rotation :

. Evolution futule des salaires :

. Charges paûonales :

. Age de dépârt à la retraite;

| .50 o/o

TH/TF 2000-2002
t,3 yo

de 50 "/o à 0 o/o de 20 ans à 56 ans et plus

de l 0 % de 20 ans à 50 ans et plus

60,0 %
de 6l à 67 ans selon I'année de naissance et le statut

Bourse Dirqct - Comptcs arnucls - Exercice clos lc 3 I décembre 20 I 6



Enfin, le ratio de I'ancienneté à la date d'év?luation est appliqué pour déterminer les engagements à Ia date
d'évaluation. L€ montant de cet engagement ainsi calculé est enregistré au passif du bilan dans le poste des

provisions pour charges.

1.12@s9,39ru
Les revenus d'exploitation bancaire regroupés sous la rubrique "Commissions - Produits" sont essendellement

constitués par :

. les commissions et courtages,
o les revcnus du SRD et du ROR
o les droits de garde,
. les autres services offerts à la clientèle.

Ils sont reconnus sur la base du relevé des opérations de la période dcoulée fourni par I'ensemble des

intermédiaires négociateurs et leneurs de comptes.

Les frais de compensation, tenue de comptes et de négociation versés à l'intermédiaire qui exécute les ordres de

clients sul le marché, ainsi que la rémunération des différents inærmédiaires figurent en charges d'exploitation

bancaire sous la rubrique "Commissions - Charges".

Les revenus conn€xes aux services d'investissement, correspondant aux activités suivantes qui se situ€nt dans le

prolongement des activilés de Boune Direct sont regroupés sous la rubrique ( Autres produits d'exploitation
bancaire > :

o les rémrmérations de comptes clients,
. les produits d'activités annexes,
. les autres produits financiers.

Les revenus de fésorerie sont r€connus sur la base du taux d'intérêt applicable à la date d'anêté, compte tenu du

fait que les placements sont maintenus jusqu'à leur échéance.

Le chiffie d'affaires est la somme des produits de commissions, des revenus connexes, des revenus de trésorerie

ainsi que des gains sur opérations de portefeuille de négociation liés à I'activité clients.

l.r3 Bésg!!c!-eÀ!g 4e!

L€ résultat exceptionnel enregistre I'ensemble des éléments qui, du fait de leur nature ou de leur montant, ne

peuvent pas êtr€ rattachés aux activités ôrdinâires de I'entrepdse.

l'14Bé!clg!-E!-@

Le résuliat par action est obtenu en divisant le résultat net revenant à la société par le nombre moyen pondéré

d'actions en circulation au cours de I'exercice, déduction faite des titres d'autocontrôle. Le résultat dilué par action

correspond à la division entre, au numérateur, le résultat net de la société avant dilution conigé des éléments liés à

I'exercice des instruments dilutifs et, âu dénominateur, le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours

de I'exercice augnenté du nombre d'actions qui seraient créées dans le cadre de I'exercice des instruments dilutifs,

déduction faite des tihes d'autocontrôle.

Au 3l décembre 2016, il n'existe aucun élément dilutii

2, CHANGEMÊNT DE METHODES COMPTABLES

Par rapport aux comptes annuels de I'exercice clos le 3l décembre 2015, Ia société n'a procédé à aucun changement

de méthodes comDtables.
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ANNEXE AUX COMPTES ÀNNUELS

3. CAISSE, CREANCES ET DETTES SUR LES ETABLISSEMENTS DÊ CREDIT

Les comptes de banque et de caisse s'analysent comme suit :

(En' os)

Géùc€s
3l.tLml6 3l.t2.2lll5

Det&s
3l.12z|16 3l.r2.l)15

Caisse

C-rrqptr:s adiraf es à r,re

OjÉùEes et dettcs àt€rrrE

tt3 956472

431 718 8lO

92 (tr ll5
313 187 785

| 7q 334

6t 3@gn
175o &2

9.6D 4tl

Bourse Direct place les fonds déposés par sa clientèle principalement sur des comptes rémunérés, dans le cadre de

ses obligations réglementaires sur le cantonnement des actifs de la clientèle des entreprises d'investissement.

La trésorerie de la société, qui s'élève au 3 I décembre 2016 à 52 959 274 ewos est présentée sous cette rubrique,

ainsi que dans le poste des ( obligations et aufes titres à revenu variable 
'' 

(cf. note 4)

Au 3l décembre 2016, le depôt de garantie versé par Bourse Direct dans le cadre de I'activité sur les marchés

dérivés de sa clientèle est présenté sous la rubrique << Créances sur des sociétés liées > dans les auaes actifs (cf.

note l0).

Les dettes à terme d'un montant de 61 309 099 euros sont liées au financement des positions différées (SRD et

ROR) de la clienlèle de la société.

Ces créances sont mobilisables à tout moment ; les dettes ont me échéance inferieure à un an.

4. OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE

(Eh euroô) 3l.tzzll6 3l.r2.xl5

ao&sA DU382.l

Au cours de I'exercice 2016, Bourse Direct a poursuivi le placement d'une panie de sa Îrésorerie propre en bons à

moyen terme négociables émis par un établissemeni appaxtenant à un gtand goupe bancaire français.

5. ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE ET DETTE REPRESENTEE PAR UN

TITRE

Au 3l décembre 2016, les postes ( Actions et âutres titres à revenu variable >) et < Dettes représentees par un titre

> se compose de la façon suivante :
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(Eh eurc) 3l.l2.mt6 31.122015 3l.lLml6 31.rzat5

Adicns d arnr€s titr6 à revsûr
\4diabte (Actit) / ktes
rcpdsertrées par û titte (PæsO

70 4420s2 92A7 gX '7 8(9723 4 525 633

Les titres de transaction sont détenus dans le cadre de I'activité à règlement différé des clients de Bourse Direct.

Au 3l décembre 2016, ce poste présente de façon décompensée les opérations selon qu'elles sont acheteuses ou
vendeuses.

6. PARTICIPATIONS ET AUTRES TTTRES DEÎENUS A LONG TERME

Au 3l décembre 2016, Bourse Direct détient un investissement total de I 070 847 euros dans la société EASDAQ
N.V., société non cotée établie en Belgique, soit une participation de 10,84 %.

Au 31 décembre 2016, cette participation a fait l'objet d'une évaluation multicritères visant à s'assurer que sa

valeur d'utilité cst au moins égale à sa valeur nette comptable; cette méthode comprend comme critères
principaux une analyse de cash-flows actualises basée sur les prévisions de la société.

Dans le cadre de ces évaluations, les principaux paramètres utilisés dans le cadre de I'actualisation des cash-flows
er de la détermination de la valeur terminale sont les suivants :

Taux d'actualisation :

Dwée de I'actualisation :

Taux de croissance à long terme :

Taux de croissance de I'activité :

7,3 o/o

5 ans

2%
selon le budget entériné par la société.

Le tâux d'actualisation est appliqué sur le résultat après impôt.

La sensibilité de la valeur d'utilité ainsi déterminée à la variation des deux premières hypothèses clefs est faible.

Ainsi, une augmentation de 100 points de base appliquée au tâux d'actualisation n'entraînerait pas une baisse de la

valegr d'utilité qui nécessiterait de constater une dépre{iation ; il en est de même pour une réduction de 100 points

de base du tâux de croissance à long terme.

Sur la base de cette analyse, aucune dépréciation n'est nécessaire au 3 I décembre 2016.

7. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La variation des immobilisations incorporelles qui sont inscrites
note | .6, et des amoftissements correspondants se présente comme

application des principcs decrits enà I'actif en

surt :

(ûl eur6) \/deùr tntte ûr Argrrtllfadûl
3t.rLmrs

Dûinutian Valeurbruteau
3t.lLzll6

Maqs cl br€rds
LoÉicids d artres inrrctilisâixE irrrûpoÂilcs
Fc'l& cqrnEçial
lûrrDtilÀdiûts irsrpciell€s qr co(rs

92CX
t4s2s s2
t3 57t t 0
I CrA O54

po 127

| 327 519

-76 225
-ta5 TI9

-t 243 gJs

167@
l473o2tn
13 571 8lO
2 (Xtr o(tr
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(Eh euræ)

AûErlissenEn6
et éFé.idiûrs Dotaliods è

g|Ildés au l'exertice
3t.l1ztr5

ÂErlisserrEr s
RFis€s & et éFéddons
I'ererdcc oÙrrlés âu

ll.lLmr6

Maçres q he\,tls
t{Eidds s a.tti6 rrn*tlisdiqs irrcrpcrdles
Fcards acnrrqcial

76225
11 523 I 446 898

-76 25
-t84. 6'76 12 786 l6tt

valeurs N€tt€s Crfl$alles
([h eurG)

Valeunr Nettes Vateurs Nettes
Crllfades CqrÉattes
3t/r2rxn6 3r.D-mrs

lvftûql's et trçriets
Logicids d atres irl|-qùilisdiqls incûpaelcs
Fcds crxrrrercial
lrrrræbilisairs gr cotrs

t67@
I y4 032

t3 571 810
2 068 068

t6769
2 5019(É

l3 571 8lO
t98r'.o54.

Le poste < Fonds cornmercial ) comprend les fonds de commerce acquis ou intégrés par Bouse Dired lors

d'opérations de croissance exteme. Cette clientèle est toujours exploitée par la société au trave$ de ses différenles

marques.

Sur une base semes6ielle, le fonds commercial fait I'objet d'une étude multicritères visant à s'assurer que sa

valeur d'utilité est au moins égale à sa valeur nette conptable; cette méthode comprend comme critères

principaux une analyse de cash-flows actualisés ainsi que d'âutres indicateus d'activité tels que le nombre de

comptes clients ou le niveau d'activité de la clientèle (volume d'ordres exécutés). Dans le cadre de ccs évaluations,

les piincipaux paramètres ulilisés dans le cadre de l'âctualisation des cash-flows et de la détermination de la valeur

terminale sont les suivams :

Taux d'actualisation :

Durée d'actualisation :

Taux de croissance à long terme :

Taux de croissance de I'activité et du volume d'ordres exécutés;

6,9 0/r

5 ans
2%
enlre 3 oÂ et 5 oZ selon l'échéance.

Le taux d'actualisation est appliqué sur le résultat après impôts.

La sensibilité de la valeur d'utilité ainsi déterminée à la variation de la première et troisième hlpothèse est faible.

Ainsi, une augmentation de 100 points de base appliquée au taux d'actualisation n'entraînerait pas une baisse de la

valeur d'utilitè qui necessiterait de constater une dépréciâtion ; il en est de même pour une réduction de 100 points

de base da taux de croissance à long terme.
La sensibilité de la valeur d'utilité à la variation de la quatrième hypothèse est plus importante mais une réduction

de 100 points de base appliquée au taux de croissance ne nécessiterait pas de conslâter de dépréciation.

Les immobilisations en cours comprennent principalement des logiciels et développements informatiques en cours

de réalisation par la sociaé.

8. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

La variation des imrnobilisations corporelles qui sont inscrites à l'actif en application des principes décrits en note

L7. et des amortissements corresDondants se présentent comme sult :
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(Er eur6)
Vâleur lrute ru ArynEnttioo

3l.l2t[15
Itrlitrudon \àleur trrtte au

3Ll2.mr6

AgrrqrÈarts, irstâllat ic.Ii
À4.dùiel de lr:iDsp(xi
Md('iel è hnEau irtrctrÊi+E
MoHIn-
lrrrrDbilisd irs cffpcdles en (xxÛs

qt 543
lool l

4 5a6424
135 I 17

333 o.i26

454 355
| 4t2

5l tt6l

-4703(n
-lool I

-l 0(}5 7t0
-l2a 851

-384 847

t29236

3 qrAqn
7 6'78

(Eh eurs)
ArDrf sseirEnts DoÊdions è

cltûr és su ltexe]tice
3r.rzz)15

&Fisesè Aûnrtiss€rrÈnls
I'exenicÈ currrrlés.u

3r.1220r6

AgrEYEntE ir6tall:lticrts
Md(îid de bansfrqt
M{ôel de hlfetu infodûtqtre
Mdtli€r

684 5{n
tool I

3 449 635
1 18 052

471Q.

67s.n6
2224

-64.2055

-10 011

-q)0 5ta
-l 14 320

t37 227

3 135 029
5 956

valeurs Nettes CotqttHes
(Br eurG)

\/âleuls
ValeursNettes F.Iettes

C-ofl*ùles Corrplies
3r.12'2016 31.122)t5

Agrrgrerts, irstall,atirs
Md€rid det e!;p('t
Mdérid de btrear intuiqæ
Mot'ilier
trrrmtilisaics cqpordles gt @ûs

42UD

449970
| 1))

3r5 043

r 086 789

333 026

9. COMPTES DE NEGOCIATION ET DE REGLEMENT

Ce poste se decompose de la façon suivânte :

À.tif ksif

(ûr eur6) 3Ll2mft 31.12.2015 3Ltz?ol6 3t.tzml'

Clmptes de negJciaticn er Èdqrrnt 9 %\a 6 838 619 9X9751 12 819 146

Les comptes de négociation et de rèlement résuhent des opérations sul titres menées par Bourse Direct dans le

cadre de son activité de compensateur-négociateu et constitu€nt principalement des comptes de suspens

techniques vis-à-vis du marché.
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10. AUTRES ACÏIFS

Ils s'analysent comme suit :

(fh eur6) 3L12.âr6 3r.12z)15

Irrrrntilisaicrs f na:riàes
Pqsolmel
Etd d crprisrrEs sæiaÀ
Dibitoj's di\Es
CÉæoes sw des sociées l*ts

xs 441
29t6

577#
|2833

7 495 789

2t2N
2W

I 170 018

124 030
t2 5g 424

A l'exception des immobilisations financières, principalernent composées de dépôts el cautionnements constitués

dans le cadre des activites de la société, les autres actifs sont tous à échéance de moins d'un an.

Au 3l décembre 2016, les créances sur des sociétés liées représentent le dépôt de garantie versé par Bourse Direct
dans le cadre de I'aclivité sur les marchés dérivés de sa clientèle.

11. COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

La nature des principales composantes de ces comples de régularisaiion est precisée ciiessous :

(Éh eurG) 3l.1ZZ)16 3r.r2.20r5

CteE3s dnstatées da\arrce
llhiù.rtù:e iry'ftntutiqtc

,klrd d i4rtr'rrxxiotô 4 <fu/tg
Rétk\'.trts - Li.alxs

Div@1r

tloduits à rccet'oir

758 155

415 t71
B8 2û

98 449
106 335

3(o234

g)4 g2l
6t0 tn3
182 0q)
IO2 5
q) 6q

433 558

12. OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

Ce poste se décompose de la façon suiYante :

(fh eurG) 3l.t220r6 3r.t221,l5

Adifs

C}éane slr des sæiâê liéa
Géanæs clists
Depréci*in & créæe do.leses

8991 177

6tT2 tla
&7tl

a6rco46
6240 454

-589 l5 t

hssif

Ccirpt6 @rraûs vis-àvis (b sæi&es liæs

Oirnts è la sociâé de b(rirse
Avoirs de la clienrëe

tg29t6 227 079
g)7zt 7l4(D

52.576775 357 526357
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Ces créances et ces dettes ont une échéanc.e de moins d'un an exception faite de qéances clients d'un montaft
total de 477 097 euros au 3 | décembre 2016.
Ces créances clients à plus d'un an sont considérées comme douteuses et fonl I'objet d'une depréciation à 100 %
pour la part non couverte par les garanties obtenues par la société lorsqu'une espérance de recouwement existe;
dans le cas contraire, ces créances sont passées en perte (cf. note I9).
Ce poste cornprend également une créance litigieuse sur un client de la société; Bourse Direct n'encourt aucun
risque sur cette créance, celle-ci ayant fait I'objet d'une garantie par sa maison-mère (cfl note 22.1).

13. AUTRES PASSIFS ET COMPTES DE REGULARISATION

Les autres passifs et comptes de régularisation s'analysent comme suit:

(fh eurs) 3t.lLmt6 31.12-zll5

F<rnnissors

Prorzisicr po.r-prinæs, (v|8:s p4r'es (J pati+dicrr
Ddtcs saiales et fscales
Depcts de g!'eÉie clislts
Oéditq-rs dilqs

l q)9 257

| 4)9
| 2(4723

t7004.326
| 6)07t5

25Xæ6
t 111 45'7

| 26) 29
l4æ0?9o
I 690 7t8

clra:EË àpay€r
Prodrits ærrstdes da\ar

654 20
2ûn

| 245 525
2V)5

Les autres passifs sont tous à échéance de moins d'un an.

Les sonmes présentées sous la rubrique ( dépôts de garantie clients ) correspondent aux sommes données cn

garantie par les clients dans le cadre de leur activité à règlement différé et sur les marchés dérivés.

14. PROVTSTONS

Les mouvements de provisions se présentent comme suit :

(Fnel[6)
]\hûrn.àl'0 €rùùe DdiG è

è I'ererdce Z)16 I'crcrde
Rpis€s è I'e!ûde Ùhrtû arr

3l+c-16
uilisées flonutilisé€s

FlodCms:

- lii:e or puscrd
- lii* nD(litigFs cÏsis (t alrÈs

Pro\r';i:rts pcûr inpôs

Sd.ls tdsl ùs Fwisions

PûÈirr par irll(Jmité è d.t :i à h rdraite
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't5. CAPITAUX PROPRES ET PLANS DONT LE PAIEMENT EST FONDE SUR DES ACTIONS

ts' | :lrriÊ!!ss-de!-ç3d!ccèrr!ær

A la clôture de I'exercice, le capital social est composé de 55 955 383 actions ordinaires d'une valeur nominale de
0-25 euro chacune.

Capital sæiâl 13 8446 - 13 9{B 446

PrirrÉ d6iissiûr
Ress\4
Rqrùt à rFuvean
Rc$ntd è la psiode

Allectation .lu résuuat 2015

Conformément à la décision de t'Assemblee Générale des actionnaires qui s'est tenue le I I mai 2016, le résultat
201 5 a été affecté de la sorte :

2i 1 593 - 23 1 593

- 1399G2
t6 fr1 012

- 2314 t0t 23t4 tol

I 234 O32

t3 722 tD
2 945 883

16l cûo
2 7rJ4 883

-2 945 883

Dotation à la réserve légale
Report à nouveau

l6l 000,00 euros
2 784 883,41 euros

2 945 883,41 euros

Alfec'tation da résultat 2016

l1 sera proposé à I'Assemblée générale des actionnaires du ll mai 2017 d'affecter le résuhat de l'exercice en

lotalité en reDort à nouveau.

Capinl social

Le capital social est resté inchangé au cours de I'exercice 2016.

15.2 Plan d'ootions de souscriotion d'actions

Au 3l décembre 2016, il n'existe aucun plan de souscription d'actions en vigueur.

15.3 Actions propres

Au 3l décembre 2016, Bourse Direct ne détient aucun de ses propres tites, et n'en a pas possédé au coun de

I'exercice 2016.

16. PRODUIT NET BANCAIRE

Le produit net bancaire s'établit à 29 035 813 euros en 2016, à comparer à 30 683 202 euros en 2015, soit une

baisse de 5J %. Les principales composantes du produit net bancaire sont les suivanles :
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- des produits de commission en baisse par rapport à I'exercice 2015 et qui s'établissent à 27 839 953

euros en 2016, contre 30 193 185 euros en 2015 ;
- des frais d'executions des transactions pour un montant de 5 167 847 euros en 2016 en baisse de 17,4 %

par rappod âu 3l decembre 2015 (6 255 632 euos);
pour un nombre total d'ordres exécutés de 3,8 millions contre de 4,7 millions d'ordres en 2015, soit une baisse de

18 7o et un chiffre d'affaires de 34 017 073 euros en baisse de 8,3 9/o par rapport à 2015.

Les autres revenus - hors auÛes produits d'exploitation bancaire - proviennent essentiellement de produits de

trésorerie et de tenue de comptes.

17. AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

Les autrcs produits d'exploitation bancaire se décomposent comme suit :

(Eh eurG)

Prod,rits realises aræ les sæidés liées

Arûqi Droduits

274 3rc
755 96

ffi4v
a1t 635

Les autres produits sont principalement constitués de prestations informatiques et de ventes d'espace publicitaire.

18. CHARGESGENERALESD'EXPLOITATION

Les charges générales d'exploitation se composent comme suit :

(fh eurG) mrsmt6

RârurÉaticn d! petsdûl
ClagEs sæiâles

Inpôls €t tat6
Ar4res s€rvi6 toilnilues
ttcrraakes a fraÈ anrees
hblicité pirblijdixls d rdâicns publiqts
Ptrticipâid des sala'ies

FmÈ po$taD(d de téléotn'niqûicrt
Arnrcs draCË de)ç ktit.tiqr

60É6524
3 024 477
I 189 tto
8 (}21 415
I 084 055
I 859 918

518 roo
l 939 358

6 030 824
3 043 533

I 175 3
822.rqD
2 339 707
1 7lO 332

623 149

I 899 004

Les charges générales d'exploitation de la sociéte sont constituées de fiais de personnel, pour un montant de 9 091

001 euros en 2016, contre 9 074 357 euros en 2015.

Les charges sociales incluent un montant de 619 565 euros au titre des charges de retrâite'

19. COUT DU RISQUE

Ce poste d'un montant de 104 380 euros en 2016, contre 38 ?13 euros en 2015 est principalement conslitué de

reprises de dépréciation de créanccs de clients.
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20. RESULTATEXCEPTIONNEL

Les produits et charges exceptionnels comprennent les éléments sÙvants :

(Er eurs) 2,Jt6 mts

Arn rcs drags d prodrits qc+ticnncls -H747 (6

En 20 f 6, la société constate un résultat exceptionnel de - 294 747 euros principalement lié âu déménagement du

siège social de la société..

21. IMPOT SUR LES BENEFICES

Bourse Direct constate au titre de I'exercice 2016 une charge d'impôt d€ 691 96J euros.

Cette charge comprend notamment un impôt courant d'un montant de I 009 311 euros ainsi qu'un crédit d'impôt
recherche d'un montant de 317 348 euros pour I'exercice 2016. Aucune charge d'impôt relative au résultat

exceptionnel n'est à constater.

22. AUTRESINFORMATIONS

22.1 Ensasements hors-bilsn

(En eur6) 3l.tzz)16 3r.lzzll5

E€ageræits ùnnés

Titn*i €r (ûrsq\ati('r
Titrcs à li\,ts
Gaantie à lere dsrsde dcElê
Aûû]s qEag slts &inÉs

22f044É525 2 l3t 245273
@ 7943rJ5 95143472

TOTAI- 2 350 242 r30 2 226 44745

fhgrgcrrÉnls reg|s

Titr6 à recqroir
Décoirvett aûûié (b bdqlE
C-a-ûif,n reg,E srr fuIvert a.û(risé

Cartic.! rcgæ srr grfa ie à làe d.nEde
Aûr,is gfetri€s reg-Êt (È b dientde
Artres €rErgnûts reg'Ë

6a636476 913é67

4754(m 4754(Jû

T()ïA|- 73 $O O6 91667667

Les titres à liwer et à recevoir reflèænt les opérations d'achats et de ventes de titres pour le compte des clients de

la société.
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22.2 Eléments de I'actif et du nassif relatifs à des entr€prises liées

Opératio[ rwc la Opérâtlon âlec la
(ftr eur6) di€ntèle (rcttD dtentèle (Fùsstf) ftnFûnl srrborùnné

Ii\4EL
\,18L&CÊ
Aûr€s Sæiéê lié.rs

5 238 l40m0m

97 6;78

47 452
4943 725

(Eh eurc) A[rres.4aatls AutresPÀsslfs

Artres Socides liécs 7 495 78I)

Au cours de I'exercice 2012, la société E-VIEL, actionnaire majoritaire de Bourse Direct, a consenti â la société un
prêt subordormé d'un montant de 14 000 000 euros. Ce prêt, dont les conditions d'octroi et de remboursement

répondent aux câractédstiques définies par le règlement 90-02 du Comité de la réglernentation bancaire et

financière relatif aux fonds propres est assimilable à des fonds propres prudentiels. ll est consenti pour une duree

indéterminée, il ne peut être remboursé qu'à I'initiative de I'emprunteur après accord du Secrétariat Général de

l'Autorité de Conhôle Prudentiel. En février 2016. le taux a été révise dans un contexte de marché de baisse des

taux passant d'un taux d'intérêt annuel de 2,80 % à2 %.

22,3 Effectif

2016 2015

Effectifà la clôture

. Codre

Effectifmoven

I l8

87

3l

lt7

ll8
85

33

I l6

22.4 BEmungragg4-C@
Les rémunérations allouees aux membres du Conseil de surveillance et du Directoire, se répartissent de la façon

suivante:

(Er euros) 2016

Conseil de surr,eillance

Dilectoire

t0 000

406 635

rOTAL 417 000

Les membres du Conseil de surveillance indépendants perçoivent une enveloppe globale de jetons de présence

d'un montant net de 10 000 euros.
Les autres membres du Conseil de Surveillance ne perçoivent aucune rémunération au titre de leul mandat social.

Conformément à I'article L.225-43 du Code de commerce, aucrme avance ni aucun crédit n'a été consenti aux

diriseants de la société.

Bourse Direct Comptes annuels - Exetcice clos le 3l décernbre 2016



22.5 Comote Personnel de Formation (CPf)

Suite à la loi du 5 mars 2014 instaurant la mise en place du compte personnel de formation (CPF) en
remplacement du DIF à compter du I er janvier 2015, les heures de formation acquises âu titre du DIF jusqu'au 3l
décembre 2014 (soit 9 303 heures) sont conservées par les salariés et pourront être mobilisées dans les conditions
du CPFjusqu'au 3l décembre 2020.
Bowse Direct participe au financement du CPF par le biais de la contribution unique à hauteur de I o/o de sa mâsse
salariale.

22.6 Risoues potentiels

Bourse Direcl opère dans le secteur financier et fait I'objet d'une surveillance par les autorités de régulation
prudentielle et de marché. Ainsi, des contrôles, pouvant déboucher sur des procédures, sont régulièrement
diligentés au sein de la société dans le cadre de cette surveillance.

22.7 Honoraires des commissaires aux comotes

Les honoraires versés en 2016 et 2015 oar la société à ses commissaires aux comDtes sont les suivants :

End & Yottry Atdil F,ùrg A,tûr

lrtv.ata (€m) % hbraara GI )

Ardt
Cmrdisârid rux srTft* cerrif .iiû\
esÈû ès .orqlËs lrÈriùds
ËrÉlqr
Filial- irnerc'rs Slôablgl
Aûcs dligDn es et Fe*aliaÉ drr.icnÉtn
liéë ù h risCar dr @îrrislal|c &|r

&rrlt(llr
Filiâls

Jrriirr. trç{â|. s{.Ëial

Au rÈ (pnfr\lr si > l0 %6 hssains dadit )

23 - INVENTAIRE DES VALEURS MOBILIERES

Au 3l décembre 2016, Bourse Direct ne détient aucune valeur mobilière.

24 - TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Er ri€

ûvi&n(h!
Résen,es €t

r€potî À

nour€lu ârdt Quoae-F.r ût
rlf€.t tio.r ês caÉirl ëtenu

Cadt l r€.ùlt ts (en.4

Pl.êt3 ct

cûrsertis
Fl.V.reurcorg.tt€ sciéréer

(bs ûttËs (Ëtelus mr en(lrc
Brute / \leta€ Emùoursés

Cruaioos
Dépré{irdo Èorision e..Els
n è3 Fê.3 pur ùînés
etârârc€3 rlsqrc! !a.l.
.q fillde! nll.les socié.é
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25 - CONSOLIDATION DE BOURSE DIRECT

Bourse Direct ne contrôle aucune filiale et n'établit par conséquent pas de comptes consolidés. La société esl par

ailleurs intégrée dans la consolidation des comptes de VIEL & Cie, dont le siège social est situé au 9, Place

Vendôme - ?5001 Paris. et dont la maison mère est Viel et Compagnie-Finance ; 23 Place Vendôme - 75001

PARIS.
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