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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

A '’Assemblée Générale de la société Bourse Direct,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
l'audit des comptes consolidés de la société Bourse Direct relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2021, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans
I’Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiéere et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de
I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Lopinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d’audit.

Nous précisons que ces comptes consolidés ont été préparés pour la premiére fois conformément au
référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne. lls comprennent a titre comparatif les données
relatives a I'exercice 2020 retraitées selon les mémes regles.

Votre société n’étant pas tenue précédemment de publier des comptes consolidés, les comptes
consolidés de I'exercice précédent n‘ont pas fait I'objet d’'une certification.

Fondement de I’opinion

B Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.



m Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période
du 1°" janvier 2021 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de
services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/2014.

Justification des appréciations - Points clés de I'audit

La crise mondiale liée a la pandémie de Covid-19 crée des conditions particulieres pour la préparation
et 'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le
cadre de I'état d’'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises,
particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs
perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail
a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne des entreprises et sur les
modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et
R. 823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance les points clés de I'audit relatifs aux risques d’anomalies significatives qui, selon notre
jugement professionnel, ont été les plus importants pour l'audit des comptes consolidés de I'exercice,
ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion

sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

m Evaluation des écarts d’acquisition

Risque identifié Notre réponse
Les écarts d’acquisition bruts au 31 décembre 2021 Nous avons apprécié la méthodologie des tests de
s'élevent a M€ 21. dépréciation effectués au regard des normes comptables.

Votre groupe teste les écarts d’acquisition pour identifier ~ Nous avons notamment réalisé les procédures suivantes :
d'éventuelles pertes de valeur semestriellement. Lavaleur . comparer les budgets et les hypothéses de

d'utilité des écarts d'acquisition est appréciée par référence croissance des périodes passées avec les résultats
ades flux de trésorerie futurs actualisés sur 'unité réels afin d'apprécier le processus d’estimation
génératrice de trésorerie auxquelles les écarts d’acquisition réalisée de la direction :

sont affectés. L'écart d'acquisition résultant des
transactions réalisées en 2021 n'a pas fait I'objet de ce
test compte tenu des dates d'acquisition. La méthodologie
et les hypotheses utilisées pour réaliser ces tests sont
décrites en note 15.

analyser la projection des flux de trésorerie utilisée
par la direction pour la réalisation des tests de
dépréciation des écarts d’acquisition et apprécier la
cohérence des hypothéses sous-jacentes, d’une part
au regard des prévisions des flux de trésorerie et

Nous avons considéré ce sujet comme un point clé de d’exploitation des activités établies sous le contrble
I’audit dans la mesure ou I'évaluation des écarts de la direction et présentés au conseil de
d’acquisition implique des jugements complexes de la surveillance et, d’autre part, au regard de

direction sur les différentes hypothéses utilisées pour I’'environnement économique aux dates de cléture et
I'actualisation des flux de trésorerie futurs. d’établissement des comptes ;

° analyser la méthode de calcul utilisée et vérifier les
calculs arithmétiques ;

*  apprécier le calcul de I'écart d'acquisition qui
résulte de la transaction réalisée en 2021 et de
I"allocation provisoire du prix d'acquisition.
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires des informations
données dans le rapport sur la gestion du directoire.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes Iégaux et réglementaires

m Format de présentation des comptes consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financier
annuel

Nous avons également procédé, conformément a la norme d’exercice professionnel sur les diligences
du commissaire aux comptes relatives aux comptes annuels et consolidés présentés selon le format
d’information électronique unique européen, a la vérification du respect de ce format défini par le
réglement européen délégué n° 2019/815 du 17 décembre 2018 dans la présentation des comptes
consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel mentionné au | de l'article L. 451-1-2
du code monétaire et financier, établis sous la responsabilité du directoire. Sagissant de comptes
consolidés, nos diligences comprennent la vérification de la conformité du balisage de ces comptes au
format défini par le reglement précité.

Nous sommes dans I'impossibilité de conclure sur le respect, dans la présentation des comptes
consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel, du format d’information électronique
unique européen. En effet, nous n’avons pas pu mettre en ceuvre les procédures nécessaires pour
vérifier ce respect pour les raisons suivantes : la version XHTML des comptes consolidés ne nous a pas
été communiquée.

m Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Bourse Direct par votre assemblée
générale du 12 février 2009 pour le cabinet FIDORG AUDIT et du 2 novembre 1999 pour le cabinet
ERNST & YOUNG Audit.

Au 31 décembre 2021, le cabinet FIDORG AUDIT était dans la treizieme année de sa mission sans
interruption et le cabinet ERNST & YOUNG Audit dans la vingt-troisieme année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient ala direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidele conformément
au référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’'Union européenne ainsi que de mettre en place le controle
interne qu’elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d’audit de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de suivre
I'efficacité des systémes de controle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de
l’audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de
I'information comptable et financiére.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le directoire.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes

consolidés

m Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I’'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controéle interne ;

> il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

> il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
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capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I’existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

> il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle ;

» concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

B Rapport au comité d’audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment I'étendue des travaux d’audit et
le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle interne
que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au
traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les risques d’anomalies
significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour 'audit des comptes consolidés de
I’exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu’il nous appartient de décrire dans le
présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par I'article 6 du réglement (UE)
n° 537/2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles qu’elles
sont fixées notamment par les articles L. 822-10 a L. 822-14 du Code de commerce et dans le Code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec
le comité d’audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris et Paris-La Défense, le 21 avril 2022

Les Commissaires aux Comptes

FIDORG AUDIT ERNST & YOUNG Audit
Signé électroniquement le 21/04/2022 par
Manuel Le Roux Digitally
o signed by
f_':,\_, Bernard.Heller
Date:
21.04.2022
Manuel Le Roux Bernard Heller
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BOURSE DIRECT

COMPTES CONSOLIDES
AU 31 DECEMBRE 2021



BOURSE DIRECT

Situation financiere

ACTIF

(En milliers d'euros) Note 31.122020 01012020
ACTIF

Caisse, bangues centrales, CCP. 0 0
Actifs financiers 4 la juste valeur par le résultat 5 5 5
Actifs financiers 4 la juste valeur par les capitaux propres 0 0
Titres au coiit amorti 0 0
Comptes de négociation et de réglement 6 14327 23058
Autres actifs financiers 7 115037 145736
Préts et créances sur les établisserents de crédit et assirailés, au 3 1 004 688 801 638
cofit amorti

Préts et créances sur la clientéle, au cotit amorti 9 13159 15114
Actifs d'irapdts courants 0 303
Actifs d'impdts différés 443 376
Corptes de régularisation et actifs divers 10 15155 22721
Participations dans les sociétés associées et coentreprises 12 558 642
Immobilisations corporelles 13 1928 1829
Actifs liés au droit d'utilisation 16 1282 2244
Iramobilisations incorporelles 14 5236 5116
Ecarts d'acquisition 15 13 572 13 572
TOTAL ACTIF 1185390 1032354




PASSIF

(En milliers d'euros)

BOURSE DIRECT

PASSIF

Passifs financiers a la juste valeur par le résultat
Dettes représentées par un titre

Coraptes de négociation et de réglement

Dettes ervers les établissements de crédat
Dettes envers la chentéle

Dettes locatives

Passifs d'irapdts courants

Passifs d'irpéts différés

Comptes de régulanisation et passifs drvers

Provisions

2801

TOTAL Passifs

1287192

CAPITAUX PROPRES

Capital sousent
Primes d’émission
Actions propres
Ecarts de conversion
Réserves consolidées

Total Capitaux Propres - Part du groupe

Participations ne donnant pas le controle

723

TOTAL CAPITAUX PROPRES

66 972

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

1354 164

31.122020 01.01.2020
0 0

5391 6790

26 885 26073

101 213 130 675
948 296 774655
1287 2248
2381 0

0 0

33972 29 578
2419 1540
1121 844 971 559
63 546 60 795
14064 13939
23002 23127
-3222 -1074

15 7

29 687 24796

63 546 60 795

0 0

63 546 60 795
1185390 1032354




BOURSE DIRECT

COMPTE DE RESULTAT

(En Miliers d"Euros) Note

Intéréts et produits assimilés

Intéréts et charges assimilées

Conundssions (produits)

Commissions (charges)

Gains ou pertes nets sur instruments financiers 4 la juste valeur par résultat
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par capitaux
propres

Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur au cofit
amorti

Autres produits d’exploitation bancaire 20
Autres charges d’exploitation bancaire

PRODUIT NET BANCAIRE 19

Charges générales d’exploitation 21

Amortissements des inmobilisations incorporelles et corporelles

RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION

Cott du risque 22

RESULTAT D’EXPLOITATION

Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence
Gains ou pertes sur actifs immobilisés

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

Impdts surles bénéfices 23

RESULTAT NET

Participations ne donnant pas le contréle

Résultat net Part du groupe

Résultat par action en Euros
Résultat de base par action 24
Résuitat dilué par action 24

- QLo
39853

-27 240

-2591

10 022

9697

-3510

6187

6 187

0,11
0,11



BOURSE DIRECT
ETAT DU RESULTAT GLOBAL

en milliers d'euros 2020

Résultat de la période comptiahilisé au compie de résultat 6187

Autres élémenis du résultat global qui ne peuvent étre reclassés
ultérieurement au compte de résultat

Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments
du résultat global

Ecarts actuariels des régimes a prestations définies -132

Total des autres éléments du résultat global qui ne peuvent etre -132

reclassés ultérieurement au compte de résultat

Autres éléments du résultat global qui peuvent étre reclassés
ultérieurement au compte de résultat

Ajustement a la juste valeur des couvertures de flux de trésorene
-constatés dans la réserve de couverture
-transférés au compte de résultat

Ajustement & la juste valeur des actifs financiers disponibles & la vente
-constatés dans la réserve de réévaluation

-transférés au compte de résultat

Ecarts de conversion
Transfert de l'écart de conversion au compte de résultat

Ecarts de réévaluation
Autres éléments du résultat global des sociétés associées

Total des auires élémenis du résultat global qui peuvent eire reclassés
ultérieurement au compie de résuliat

Autres éléments du résultat global, nets d'impots -124

6 063
6063

Résultat globhal
Part du Groupe
Intéréts minoritaires




BOURSE DIRECT

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Total part du [EEULI S Total

en milliers deuros " Nombre . ial Prime Actions Ecart de Réserves ne donnant
eucepté le nombre 4 actions dractions Capital s drémission propres conversion consolidées pas le
controle

Capitaux propres au ler Jamvier 2020

Résultat net de la période

Autres éléments du résaltat global 8
Résultat glohal de la période 0 0 0 0 8
Augmentation de capital 500 000 125 -125

Divadendes versés

Varation d"actions propres -2 148

Incidence des variations de pénmétre
Composante capitaw: propres des plans dont le
paderment est fondé sur des actions

Autres vanations

Capitaux propres au 31 Décembre 2020 56 257 188 14 064

Participations § P¥H |
ne donnant

pas le
contrdle

en milliers d’euros Nove Nombre Capital social Prime Actions Ecart de Réserves
excepté le nombre d'actions ' actions pit & émissi £ gy}

pog

Capitaux propres au ler Jamvier 2021 56 25 14 064 -3222 5 29 687

Résultat net de la pénode

Autres éléments du réaltat global -7
Résultat glohal de la période 0 0 0 0 7
Augmentation de capital 18 250000 62 -62

Dividendes varsés 18

Variation d"sctions propres I8 -1 000 300 -249 823 -495

Incidence des vanations de périmétre
Composante capitan: propres des plans dont le
paement est fondé sur des actions

Autres varations

Capitaux propres au 31 Décembre 2021 5 506 3877 22 3717 33964



BOURSE DIRECT

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

(En euros) 31.122021

Résultat avant impot de 1'ensemble consolidé 9901

Dotations nettes aux amortissement des immobilisations corporelles et 2591
mcorporelles

Dotations nettes aux provisions et dépréciations

Quote-part de résultat lie aux sociétés mises en équivalence
Variation des impots différés

Résultat net sur instruments financiers a la juste valeur par le résultat
Autres mouvements

= Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant
impot

Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit

Flux liés aux opérations avec la clientéle

Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non financiers
Impdts versés

= Diminution / (Augmentation) nette des actifs et passifs provenant des
activités opérationnelles

TOTAL DES FLUX NETS DE TRESO GENEREPARL’A
OPERATIONNELLE (A)

Flux liés aux acquisitions et cessions d'actifs financiers et participations
Flux liés aux acquisitions et cessions d'immobilisations corporelles et
incorporelles

TOTAL DES FLUX NETS DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS
D’INVESTISSEMENT(B)

Flux de trésorerie provenant ou & destination des actionnaires
Autres flux nets de trésorene provenant des activités de financement
Autres flux nets de trésorene provenant des dettes locatives

Effet des variations des taux de change (D)

Augmeniation/diminution netie de la irésorerie et des équivalenis de
trésorerie (A+B+C+D)

Trésorene et équivalents de trésorene a1'ouverture

Trésoresis et éoui ssoresie 418 clo
VARIATION NETTE DE TRESORERIE

31.12.2020
9697

2643

-839
93

o6 o

1891

-222714
175 596
40 243
14712
-3512

4326

-1089
-2164
-961

41 469
51 267

9798



BOURSE DIRECT S.A.

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES POUR L’EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2021

Informations générales

Bourse Direct est une société francaise anonyme, domiciliée a Paris au 374 rue Santin Honoré - 75001 Paris,
Acteur incontournable de la bourse en ligne en France.

L’action Bourse Direct (codes : FR0000074254, BSD, Code RIC : BDRP.LN) est cotée depuis le 10 novembre
1999 au Nouveau Marché d’Euronext Paris et depuis février 2005 au compartiment C d’Euronext Paris et est
éligible au PEA/PME.

Bourse Direct est détenue a hauteur de 77,19 % par E-Viel, elle-méme détenue a 100 % par VIEL & Cie.

Le Directoire a arrété les comptes consolidés du groupe Bourse Direct au 31 décembre 2021 par décision du 20
avril 2022.

En décembre 2021, Bourse a acquis une participation majoritaire de 80%* pour un montant de 9 m€ dans la

société Exoé exercant en tant que table de négociation dédiée aux professionnels. A la suite de cette acquisition, la
Société est tenue d’établir des comptes consolidés au 31/12/2021.

(* Aprés prise en compte de I’annulation des titres autodétenus)

1. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Référentiel comptable et Déclaration de conformité

Bourse Direct n’avait pas, avant la préparation de ces premiers comptes consolidés préparés selon le référentiel
IFRS, établi de comptes consolidés selon un autre référentiel. Bourse Direct prépare des comptes annuels selon le
référentiel comptable applicable en France. Ces premiers comptes consolidés préparés selon le référentiel IFRS tel
qu’adopté par I’Union Européenne ont été établis en application de la norme IFRS 1 « Premiere adoption des
normes internationales d’information financiere » en retenant le ler janvier 2020 comme date de transition (Cf
Note 3 pour les informations requises au titre de la transition IFRS)

Les comptes consolidés de Bourse Direct sont établis en milliers d’euros sauf explicitement mentionné, I’euro
étant la devise fonctionnelle et la devise de présentation.

Les regles et méthodes comptables appliquées dans les états financiers consolidés sont identiques sur I’ensemble
des exercices considérés. Le référentiel IFRS en vigueur au 31 décembre 2021 a donc été appliqué des

I’établissement du bilan d’ouverture au ler janvier 2020, et ce pour tous les exercices présentés.

Principales estimations et hypothéses comptables

Lors de 1’établissement des comptes consolidés, la Direction procede a des estimations lors de 1’application des
conventions comptables.

En raison des incertitudes inhérentes aux activités du Groupe, certains éléments des comptes consolidés ne
peuvent pas étre évalués avec précision, et ne peuvent faire I’objet que d’une estimation. Ces estimations
impliquent des jugements fondés sur les dernieres informations fiables disponibles.

Les hypotheses clefs relatives a I’avenir et les autres sources principales d’incertitude relatives aux estimations a la
date de cloture, qui présentent un risque important d’entrainer un ajustement significatif des montants des actifs et
des passifs au cours de la période sont les suivantes :

Perte de valeur des écarts d’acquisition :

Le Groupe effectue des tests de dépréciation de ses écarts d’acquisition a chaque date de bilan. La valeur d’utilité
des écarts d’acquisition est appréciée par référence a des flux de trésorerie futurs actualisés sur 1’unité génératrice



de trésorerie auxquelles les écarts d’acquisition sont affectés. Les projections de flux de trésorerie futurs sont
basées sur des estimations faites par la Direction qui estime également le taux d’actualisation a retenir dans le
calcul de leur valeur actualisée. Des informations complémentaires sont données en note 15.

Engagements envers le personnel

Les obligations du Groupe liées aux régimes a prestations définies sont évaluées chaque année sur la base
d’évaluations actuarielles. Ce type d’évaluation implique 1’utilisation d’hypotheses actuarielles, notamment les
taux d’actualisation, les rendements attendus des actifs des régimes, les augmentations futures des salaires et des
retraites ainsi que les taux de mortalité. En raison de leur perspective long terme, ces estimations sont sujettes a
incertitudes. Des informations complémentaires sont données en note 17.

Provisions pour litiges

Des provisions sont constatées pour les litiges en cours lorsque 1’issue probable d’une action en justice ou de tout
autre litige impliquant le Groupe peut étre estimée de maniere fiable. L’échéance des sorties de trésorerie relative a
ces provisions est incertaine car elle dépend de I’issue des procédures en question. Celles-ci ne sont par
conséquent pas actualisées car leur valeur actuelle ne représenterait pas une information fiable. Des informations
complémentaires sont données en note 16.

Principales méthodes comptables
Périmetre de consolidation

Les filiales dans lesquelles Bourse Direct exerce directement ou indirectement un contrdle exclusif, en droit ou en
fait, sont consolidées par intégration globale.

Exoe est consolidé par intégration globale & compter du 31 décembre 2021. Aucune société n’est consolidée par
intégration globale préalablement a cette date.

Les entités dans lesquelles Bourse Direct exerce une influence notable sont comptabilisées selon la méthode de la
mise en équivalence. La participation Easdaq N.V est comptabilisée par mise en équivalence sur les exercices
2021 et 2020.

La liste des sociétés consolidées, ainsi que le pourcentage de contrdle, le pourcentage d’intérét et méthode de
consolidation retenue pour chacune de ces sociétés, figurent en note 27.

Filiales

La méthode d’intégration globale est appliquée a toutes les sociétés dans lesquelles Bourse Direct détient,
directement ou indirectement, le pouvoir sur la société via la détention de droits de vote ou d’autres droits, est
exposé a des rendements variables résultants de sa participation dans la société ou détient des droits sur ces
rendements, et si Bourse Direct peut utiliser son pouvoir sur la société pour influer sur les rendements. Les états
financiers des filiales sont intégrés aux comptes consolidés a partir de la date de prise de contrdle jusqu’a la date
ou le controle cesse. La part des actionnaires minoritaires a 1’actif net des filiales consolidées et au résultat global
de I’exercice est présentée distinctement au bilan et au compte de résultat global consolidé méme si cela se traduit
par un solde déficitaire pour les intéréts minoritaires.

Coentreprises

Une coentreprise est un partenariat qui confere au Groupe des droits sur I’actif net de la société dans laquelle le
Groupe exerce un contrle conjoint avec d’autres actionnaires. Le Groupe comptabilise ses intéréts dans les
coentreprises selon la méthode de la mise en équivalence. Les écarts d’acquisition déterminés sur les coentreprises
sont inclus dans la valeur comptable de I’investissement.

Sociétés associées

Les sociétés associées sur lesquelles Bourse Direct exerce une influence notable sur les politiques financieres et
opérationnelles, mais sans toutefois en avoir le contréle, sont intégrées selon la méthode de la mise en équivalence.
Une influence notable est notamment présumée lorsque Bourse Direct détient, directement ou indirectement, plus
de 20 % des droits de vote de ces sociétés. Les comptes consolidés incluent la quote-part du Groupe dans I’actif



net et le résultat des sociétés associées. Les écarts d’acquisition déterminés sur les sociétés associées sont inclus
dans la valeur comptable de I’'investissement.

Regroupements d’entreprises

L’acquisition d’entreprises est comptabilisée selon la méthode de 1’acquisition. Le cofit d’acquisition est mesuré en
additionnant les justes valeurs, a la date d’échange, des actifs remis, des passifs encourus ou assumés et des
instruments de capitaux propres émis par le Groupe en échange du contrdle de I’entreprise acquise. Les frais
d’acquisition engagés au titre de regroupement d’entreprise sont comptabilisés en charges.

Les actifs, passifs et passifs éventuels identifiables de 1’entreprise acquise, qui satisfont aux conditions de
comptabilisation, sont comptabilisés a leur juste valeur a la date d’acquisition. L’écart d’acquisition est
comptabilisé en tant qu’actif et évalué initialement a son cofit, celui-ci étant I’excédent du cofit d’acquisition sur la
part d’intérét du Groupe dans la juste valeur nette des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables ainsi
constatée. Si, apreés réévaluation, la part d’intérét du Groupe dans la juste valeur nette des actifs, passifs et passifs
éventuels identifiables excede le colit d’acquisition, I’excédent est comptabilisé immédiatement en résultat.

Apres la comptabilisation initiale, les écarts d’acquisition positifs sont évalués au colit d’acquisition diminué du
cumul des pertes de valeur.

Les écarts d’acquisition sur les filiales sont présentés au bilan dans les immobilisations incorporelles en note 6 et
sont déterminées par référence a la valeur recouvrable de 1’unité génératrice de trésorerie (UGT) ou du groupe
d’UGT auxquels ils sont rattachés conformément a la norme IAS 36. Au regard de 1'organisation du Groupe
Bourse Direct, une UGT unique a été identifiée.

Un test de dépréciation est effectué a chaque arrété semestriel sur la base des flux futurs de trésorerie actualisés.

Les participations ne donnant pas le contrdle dans I’entreprise acquise sont évaluées initialement en fonction de
leur quote-part de la juste valeur des actifs nets acquis.

Elimination des opérations réciproques

Lors de I’établissement des comptes consolidés, les soldes et transactions significatifs intragroupes ainsi que les
gains et pertes non réalisés résultant de transactions intragroupes sont éliminés. Les gains et pertes non réalisés
résultant de transactions avec des sociétés associées et des sociétés controlées conjointement sont éliminés a
hauteur de la participation du Groupe dans ces entités.

Traitement des devises étrangeres

Au sein du Groupe, dont I’euro est la monnaie de présentation des comptes, les transactions en devises étrangeres
sont converties dans la monnaie fonctionnelle de chaque entité, aux cours de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises étrangeres a la fin de la période sont convertis
aux cours de change en vigueur a cette date. Les différences de change résultant de ces opérations sont constatées
au compte de résultat. Les actifs et les passifs non monétaires libellés en devises étrangeres et constatés a leur cofit
historique sont convertis aux cours de change en vigueur au moment de la transaction. Les actifs et les passifs non
monétaires libellés en devises étrangeres et constatés a leur juste valeur sont convertis aux cours de change en
vigueur au moment ou la juste valeur est déterminée.

Actifs financiers

En cas d’achat ou de vente ordinaire d’actifs financiers, la date de transaction est retenue pour la comptabilisation
initiale et la dé-comptabilisation subséquente.

Les créances sont initialement évaluées a leur prix de transaction Les autres actifs financiers sont initialement

évalués a leur juste valeur, augmentée, dans le cas d'un actif financier non évalué a la juste valeur par le biais du
résultat net, des cofits de transaction directement attribuables a 'acquisition de cet actif financier.
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Tous les actifs financiers comptabilisés sont ultérieurement évalués soit au cofit amorti, soit a la juste valeur par le
biais des autres éléments du résultat global, soit a la juste valeur par le biais du résultat net, en fonction a la fois :

- du modele économique que suit I’entité pour la gestion des actifs financiers ;
- des caractéristiques des flux de trésorerie contractuels de I’actif financier.

Un actif financier est évalué au cofit amorti si la détention de I’actif financier s’inscrit dans un modele économique
dont I’objectif est de détenir des actifs financiers afin d’en percevoir les flux de trésorerie contractuels et que les
conditions contractuelles de l’actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui
correspondent uniquement a des remboursements de principal et a des versements d’intéréts sur le principal restant
da.

Le cofit amorti d’un actif financier est la valeur qui lui est attribuée lors de sa comptabilisation initiale, diminuée
des remboursements en principal, majorée ou diminuée de 1I’amortissement cumulé, calculé par la méthode du taux
d’intérét effectif, de toute différence entre cette valeur initiale et la valeur a I’échéance et ajustée au titre de la
correction de valeur pour pertes, le cas échéant.

Le taux d'intérét effectif est le taux qui actualise les futures entrées de trésorerie, estimées sur la durée de vie
attendue d’un actif, de maniére a obtenir exactement la valeur comptable brute de I’actif financier.

Les préts et créances sur la clientele et sur les établissements de crédit et assimilés sont évalués au colit amorti en
utilisant la méthode du taux d’intérét effectif déduction faite d’éventuelles pertes de valeur.

Un actif financier est évalué a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global si la détention de
I’actif financier s’inscrit dans un modele économique dont 1’ objectif est atteint a la fois par la perception de flux de
trésorerie contractuels et par la vente d’actifs financiers et que les conditions contractuelles de I’actif financier
donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui correspondent uniquement a des remboursements
de principal et a des versements d’intéréts sur le principal restant ddi.

Un actif financier est évalué a la juste valeur par le biais du résultat net, a moins qu’il ne soit évalué au colit amorti
ou a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

Lors de la comptabilisation initiale, le Groupe peut faire le choix irrévocable de présenter dans les autres éléments
du résultat global les variations ultérieures de la juste valeur d’un placement dans un instrument de capitaux
propres, qui n’est ni détenu a des fins de transaction ni une contrepartie éventuelle comptabilisée par un acquéreur
dans un regroupement d’entreprises. Les dividendes recus sur ces placements sont enregistrés dans le compte de
résultat. Lorsque ces instruments de capitaux propres sont cédés, le montant des variations cumulées nettes de
juste valeur jusqu’au moment de leur cession est reclassé au bénéfice au bilan dans les capitaux propres.

Les autres instruments de capitaux propres sont évalués a la juste valeur par le biais du résultat net tout comme les
instruments financiers dérivés sauf si I’instrument dérivé est désigné comme instrument de couverture efficace.

Pertes de valeur des actifs non financiers

Les actifs non financiers sont examinés a chaque date de bilan afin de déterminer s’il existe des indices révélant
une perte de leur valeur. Si de tels indices existent, la valeur recouvrable des actifs est estimée. Pour déterminer la
valeur recouvrable, le Groupe utilise des données de marché, et lorsque ces dernieres ne sont pas disponibles ou
fiables, des techniques d’actualisation de flux de trésorerie futurs.

Pour les écarts d’acquisition et les immobilisations incorporelles a durée de vie indéfinie, la valeur recouvrable est
estimée respectivement a chaque date de bilan qu’il y ait un indice révélant une perte de valeur ou non.

Une perte de valeur est constatée dans le compte de résultat des lors que la valeur comptable d’un actif ou de
I’unité génératrice de trésorerie est supérieure a sa valeur recouvrable. La valeur recouvrable d’un actif correspond
a la valeur la plus élevée entre le prix de vente net de I’actif et sa valeur d’utilité. La valeur d’utilité correspond a
la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs susceptibles de découler d’un actif ou d’une unité génératrice de
trésorerie.

Une perte de valeur est comptabilisée pour une unité génératrice de trésorerie tout d’abord en réduction de la
valeur comptable de tout écart d’acquisition affecté a 1'unité génératrice de trésorerie (au groupe d’unités) et
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ensuite, aux autres actifs de I’'unité (du groupe d’unités) au prorata de la valeur comptable de chaque actif dans
I’unité (le groupe d’unités).

Les pertes de valeur comptabilisées au cours des périodes antérieures pour des actifs non financiers, autres que les
écarts d’acquisitions, sont revues semestriellement et reprises si nécessaire.

Juste valeur

La juste valeur des actifs financiers qui sont traités sur un marché actif est déterminée par référence au cours
acheteur a la date d’évaluation. Si un marché actif n’est pas disponible, la juste valeur est estimée par 1’application
d’une technique de valorisation appropriée. De telles techniques comprennent I’ utilisation de transactions récentes,
de la juste valeur actuelle d’un autre instrument identique en substance, 1’analyse des flux de trésorerie actualisés
ou les modeles de valorisation des options.

Effets publics et valeurs assimilées

Ce poste comprend les bons du Trésor et autres titres de créances sur des organismes publics émis en France, ainsi
que les instruments de méme nature émis a 1’étranger, des lors qu’ils sont éligibles aux interventions de la banque
centrale du ou des pays ou se trouve implanté I’établissement.

La valeur d’inventaire est déterminée par rapport au cours de ces bons, le jour de la cloture de I’exercice.

Actions propres

Au 31 décembre 2021, Bourse Direct détient 1 697 300 de ses propres titres dans le cadre de son programme de
rachat d’actions propres, soit 3,06 % de son capital social. Ces titres sont affectés a 1’objectif d’annulation.

Les actions propres sont enregistrées au bilan a leur valeur d’acquisition et portées en diminution des capitaux
propres consolidés. Lors de cessions ultérieures, la plus ou moins-value n’a pas d’effet sur le résultat mais est
enregistrée comme apport ou réduction aux réserves provenant de primes d’émission.

Immobilisations incorporelles et écarts d’acquisition

Les immobilisations incorporelles, valorisées a leur colit d'acquisition ou de production, sont amorties ou
dépréciées selon les criteres suivants :

- les amortissements des logiciels sont calculés selon la méthode linéaire sur 3 ans ;

- les marques ne sont pas amorties.

Les autres immobilisations incorporelles sont principalement constituées de développements technologiques et
font I’objet d’un amortissement linéaire sur une durée de 1 a 3 ans. Une durée d’amortissement supérieure peut
étre appliquée pour certains biens spécifiques sur la base d’une note technique. Les logiciels produits par la société
sont immobilisés sur la base de leur prix de revient, déterminé a partir des temps passés et d’un cofit horaire, et des
factures recues de prestataires externes, des lors que le projet est identifié et fait I'objet d'un cahier des charges
précis. L'amortissement de ces logiciels débute des leur mise en service, et est effectué sur la durée d'utilisation
prévue, n'excédant pas 3 ans.

Les écarts d’acquisition sont enregistrés au cofit d’acquisition. Ils font I’objet d’une évaluation semestrielle de leur
valeur d’utilité basée sur une méthode multicriteres. Une perte de valeur est constatée dans le compte de résultat
des lors que la valeur comptable d’un actif ou de I'unité génératrice de trésorerie est supérieure a sa valeur
recouvrable. La valeur recouvrable d’un actif correspond a la valeur la plus élevée entre le prix de vente net de
Pactif et sa valeur d’utilité. La valeur d’utilité correspond a la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs
susceptibles de découler d’un actif ou d’une unité génératrice de trésorerie.

Une perte de valeur est comptabilisée pour une unité génératrice de trésorerie tout d’abord en réduction de la
valeur comptable de tout écart d’acquisition affecté & I'unité génératrice de trésorerie (au groupe d’unités) et
ensuite, aux autres actifs de ’'unité (du groupe d’unités) au prorata de la valeur comptable de chaque actif dans
I’unité (le groupe d’unités).
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Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites au bilan a leur valeur d’acquisition, diminuées de 1’amortissement
cumulé et, si nécessaire, diminuées d’une dépréciation pour perte de valeur. Les terrains ne sont pas amortis. Les
charges d’entretien et de réparation sont imputées au compte de résultat de I’exercice au cours duquel elles sont
encourues. Les dépenses permettant d’augmenter les avantages économiques futurs liés aux immobilisations
corporelles sont capitalisées et amorties.

Les amortissements sont calculés selon la méthode linéaire, sur la durée d'utilisation estimée des différentes
catégories d'immobilisations. Une durée d’amortissement supérieure peut €tre appliquée pour certains biens
spécifiques sur la base d’une note technique. Ces durées sont principalement les suivantes:

Nombre d'années

Agencements, installations des constructions 3a10
Installations générales 5al10
Matériel de bureau et informatique 2as
Mobilier 5a10

N

La juste valeur des immobilisations corporelles comptabilisées suite a un regroupement d’entreprises est
déterminée sur la base de données du marché. La valeur de marché correspond au montant qui peut €tre obtenu de
la vente d’un actif lors d’une transaction dans des conditions de concurrence normale entre des parties bien
informées et consentantes.

Contrats de location — le Groupe comme preneur

Le Groupe évalue si un contrat est, ou contient un contrat de location a la date de passation du contrat. Un contrat
est, ou contient un contrat de location s’il confere le droit de contrdler 1'utilisation d’un bien déterminé pour un
certain temps moyennant une contrepartie. Lorsqu’un contrat est, ou contient un contrat de location, le Groupe
comptabilise chaque composante locative du contrat comme un contrat de location distinct, séparément des
composantes non locatives du contrat.

Au début du contrat de location, le Groupe comptabilise un actif au titre du droit d’utilisation et une obligation
locative, sauf pour les contrats de location a court terme. Les paiements de loyers associés a ces contrats, dont la
durée est égale ou inférieure a douze mois, sont enregistrés en charge dans le compte de résultat selon la méthode
linéaire sur la durée du contrat de location.

L’obligation locative correspond initialement a la valeur actualisée des paiements de loyers qui n’ont pas été
versés, escomptés au taux d’intérét implicite du contrat de location ou au taux d’emprunt marginal le cas échéant.
Les paiements de loyers comprennent entres autres les paiements fixes, les paiements variables qui sont fonction
d’un indice ou d’un taux, les garanties de valeur résiduelle ainsi que le prix d’exercice d’options d’achat si le
Groupe a la certitude raisonnable de les exercer, ou les pénalités exigées en cas de résiliation du contrat de location
le cas échéant. Par la suite, I’obligation locative est évaluée au cofit amorti selon la méthode du taux d’intérét
effectif. L obligation locative est réévaluée en cas de changement dans les paiements de loyers futurs en raison
d’une variation de I’indice ou du taux utilisé pour déterminer ces paiements, en cas de variation des paiements au
titre de la garantie de valeur résiduelle ou en cas de changement d’appréciation de I’exercice d’une option d’achat,
de prolongation ou de résiliation. Lors de la réévaluation de 1’obligation locative, un ajustement correspondant est
enregistré a 1’actif au titre du droit d’utilisation ou au compte de résultat si la valeur de I’actif au titre du droit
d’utilisation a déja été ramenée a zéro. Les obligations locatives sont présentées au bilan séparément des autres
passifs.

L’actif au titre du droit d’utilisation est évalué au colit comprenant le montant initial de 1’obligation locative, les
cofits directs initiaux et une estimation des cofits de remise en état, réduits de tous les avantages incitatifs a la
location recus. L’actif au titre du droit d’utilisation est amorti sur la durée la plus courte entre celle du contrat de
location et la durée de vie utile de 1’actif sous-jacent. Les actifs liés au droit d’utilisation sont présentés au bilan
séparément des autres actifs.

Autres actifs

Les autres actifs sont enregistrés a leur valeur nominale, apres déduction des dépréciations et des amortissements
économiquement nécessaires.
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Comptes de négociation et de reglement

Ce poste recouvre les comptes de négociation et de reglement qui enregistrent, au cofit historique, des la date de
transfert de propriété, ’ensemble des achats et des ventes d’instruments financiers pour compte propre ou pour
compte de tiers, dont les opérations de livraison et de reglement ne sont pas encore dénouées.

Lorsque la date de transfert de propriété est postérieure a la date d’arrété, les titres sont, dans 1’intervalle, inscrits
au hors bilan.

Les comptes de négociation et de reglement englobent également les opérations sur titres (coupons, souscription
...) échues et non encore dénouées (cas de certaines places étrangeres).

Provisions

Une provision est constatée lorsque le Groupe a une obligation juridique ou implicite résultant d’événements
passés au titre de laquelle il est probable qu’une sortie de ressources représentatives d’avantages économiques sera
nécessaire pour éteindre 1’obligation, et que le montant de 1’obligation peut étre estimé de maniere fiable. Lorsque
I’effet de la valeur temps de I’argent est significatif, le montant de la provision correspond a la valeur actualisée
des dépenses attendues que I'on pense nécessaires pour éteindre 1’obligation, estimée en utilisant un taux
d’actualisation avant impdts reflétant les appréciations actuelles par le marché de la valeur temps de I’argent et des
risques spécifiques a ce passif.

Indemnités de départ a la retraite

Les engagements relatifs aux indemnités de fin de carriere pour les salariés sont évalués en application de IAS 19
R. Le calcul des engagements est fondé sur la méthode actuarielle. Selon cette méthode, le montant des
engagements est déterminé en calculant le montant des prestations dues a la date de départ a la retraite en tenant
compte d’une projection des salaires et de ’ancienneté a cette date. Sont ensuite pris en compte les facteurs
d’actualisation et de probabilité de présence et de survie jusqu’a la date de départ a la retraite.

Enfin, le ratio de ’ancienneté a la date d‘évaluation est appliqué pour déterminer les engagements a la date
d’évaluation. Le montant de cet engagement ainsi calculé est enregistré dans les passifs non courants du bilan dans

le poste des provisions.

Produits différés

Les produits différés comprennent les produits encaissés d’avance afférents aux prochains exercices.

Actifs et passifs éventuels
Les actifs et passifs éventuels résultant d’événements passés et dont 1’existence ne sera confirmée que par la

survenance, ou non, d’un ou plusieurs événements futurs incertains qui ne sont pas totalement sous le contrdle du
Groupe sont présentés en note annexe aux états financiers.

Reconnaissance des revenus

Le Produit Net Bancaire est principalement composé des revenus d’exploitation, des frais de compensation, des
revenus de trésorerie et des revenus connexes.

Les revenus d'exploitation bancaire regroupés sous la rubrique "Commissions - Produits” sont essentiellement
constitués par :

les commissions et courtages,

les revenus du SRD et du ROR,

les droits de garde,

les autres services offerts a la client¢le.
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Ils sont reconnus sur la base du relevé des opérations de la période écoulée fourni par l'ensemble des
intermédiaires négociateurs et teneurs de comptes.

Les frais de compensation, tenue de comptes et de négociation versés a l'intermédiaire qui exécute les ordres de
clients sur le marché, ainsi que la rémunération des différents intermédiaires figurent en charges d'exploitation
bancaire sous la rubrique "Commissions - Charges".

Les revenus connexes aux services d’investissement, correspondant aux activités suivantes qui se situent dans le
prolongement des activités de Bourse Direct sont regroupés sous la rubrique « Autres produits d’exploitation
bancaire » :

e les rémunérations de comptes clients,
e les produits d’activités annexes,
e les autres produits financiers.

Les revenus de trésorerie sont reconnus sur la base du taux d’intérét applicable a la date d’arrété, compte tenu du
fait que les placements sont maintenus jusqu’a leur échéance.

Le chiffre d’affaires est la somme des produits de commissions, des revenus connexes, des revenus de trésorerie
ainsi que des gains sur opérations de portefeuille de négociation liés a 1’activité clients.

Impot sur les bénéfices

Cette rubrique comprend 1’impdt exigible ainsi que I'impdt différé sur les bénéfices. L’effet fiscal des éléments
comptabilisés directement dans les capitaux propres consolidés est enregistré dans les capitaux propres consolidés.

L’impdt exigible est le montant des imp6ts sur le bénéfice payable au titre du bénéfice imposable de la période
calculé en utilisant les taux d’imp6t qui ont été adoptés ou quasi adoptés a la date de cldture ainsi que les
ajustements d’impdts d’années précédentes.

Des impdts différés sont constatés sur les différences temporelles entre la valeur comptable d’un actif ou d’un
passif au bilan et sa base fiscale. Les impots différés sont calculés selon la méthode du report variable sur la base
des taux d’imposition attendus lors de la réalisation des actifs ou le reglement des passifs. Tout changement du
taux d’imposition est enregistré au compte de résultat sauf s’il est relatif directement a des éléments de capitaux
propres. Des impdts différés sont calculés et comptabilisés sur toutes les différences temporelles imposables, a
I’exception des écarts d’acquisition non déductibles. Les impdts différés actifs sont enregistrés sur toutes les
différences temporelles déductibles, des lors qu’il est probable de les récupérer a un horizon prévisible grace a
I’existence de bénéfices futurs. Dans le cas contraire, ils ne sont retenus qu’a hauteur des passifs d’impots différés
pour une méme entité fiscale.

Résultat net par action

Le résultat par action est obtenu en divisant le résultat net revenant a la société par le nombre moyen pondéré
d’actions en circulation au cours de 1’exercice, déduction faite des titres d’autocontrdle. Le résultat dilué par action
correspond a la division entre, au numérateur, le résultat net de la société avant dilution corrigé des éléments liés a
I’exercice des instruments dilutifs et, au dénominateur, le nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours
de I’exercice augmenté du nombre d’actions qui seraient créées dans le cadre de I’exercice des instruments dilutifs,
déduction faite des titres d’autocontrdle.

Des éléments dilutifs existent au 31 décembre 2021. Cf 18.3 et 18.4.

Nouvelles normes et interprétations
Le Conseil des standards comptables internationaux (IASB) a publié certaines normes et amendements de norme
qui n’ont pas toutes été adoptées par I’Union Européenne au 31 décembre 2021 et dont la date d’entrée en vigueur

pour le Groupe est postérieure a la date des comptes consolidés. Ceux-ci n’ont donc pas été appliqués par
anticipation pour la préparation des comptes consolidés au 31 décembre 2021.
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Normes, interprétations ou amendements adoptés par I’Union Européenne

Norme Nom Entrée en vigueur

IAS 37 (modifications) - Co(its a prendre en compte pour déterminer si | 1% janvier 2022
un contrat est déficitaire

Améliorations annuelles (2018- - Améliorations annuelles (2018-2020) des IFRS 1% janvier 2022

2020) des IFRS

IFRS 17 - Contrats d’assurance 1% janvier 2023

Normes, interprétations ou amendements non encore adoptés par I’Union Européenne

Norme Nom Entrée en vigueur

IAS 1 (modifications) - Classement des passifs en tant que passifs 1% janvier 2023
courants ou non courants

IAS 8 (modifications) - Définition d’une estimation comptable 1% janvier 2023

IAS 1 (modifications) - Informations a fournir sur les méthodes 1% janvier 2023
comptables

IAS 12 (modifications) - Impots différés relatifs a des actifs et passifs 1% janvier 2023

résultant d’'une méme transaction

Le Groupe prévoit que I’adoption des autres normes et amendements ci-dessus n’aura pas d’impact significatif sur
les comptes consolidés du Groupe lors de la premiére application.

Surveillance prudentielle

La société Bourse Direct ainsi que sa participation, Exoé, sont chacune supervisées sur base individuelle par
I’Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR). Les deux sociétés appliquent depuis juillet 2021 le
référentiel IFR (réglement (UE) 2019/2033 du 27/11/2019) applicable aux entreprises d’investissement,
respectivement en tant que El de classe 2 et de classe 3. Jusqu’a la déclaration au 30/06/2021, les réglements dit
CRDIV et CRR (réglement UEo 575/2013 du 26/06/2013) régissant Bale 3 s’appliquaient.

Les exigences de fonds propres prudentiels retenues sont le critére le plus significatif entre le capital minimum,
les frais fixes et les facteurs k (données de gestion basées sur une moyenne journaliere des flux). Ces dernieres
doivent étre couvertes au minimum a 100 % par les fonds propres prudentiels. Les facteurs k concernés sont
CMH (fonds clients détenus), ASA (conservation), COH (ordres clients traités) et TCD (défaut de la contrepartie).
Aucun écart n’est a constater entre le périmétre prudentiel et celui comptable (individuel).

Au 31/12/2021, leurs fonds propres prudentiels individuels couvrent les exigences de fonds propres et
respectent donc les obligations réglementaires a ce titre.

2. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE LA PERIODE

Dans la poursuite de la période atypique connue en 2020 et ayant engendré une forte volatilité, les activités de
Bourse Direct ont bénéficié du maintien d’un contexte d’activité soutenu, tant en termes de volume d’ordres, que
de recrutement de nouveaux clients.

Au cours du premier semestre, Bourse Direct a acquis la société Arobas Finance, dédiée au conseil en patrimoine.
Cette acquisition s'est traduite par un la comptabilisation d’un écart d’acquisition de 1 285 k€.

En décembre 2021, Bourse Direct a acquis une participation majoritaire de 80%* pour un montant de 9 m€ dans la
société Exoé exercant en tant que table de négociation dédiée aux professionnels. A la suite de ’acquisition de

cette participation majoritaire, la société Bourse Direct est tenue de présenter des comptes consolidés.
(* Apres prise en compte de I’annulation des titres autodétenus)

Ces acquisitions sont traitées selon IFRS 3R.
Les informations relatives a 1’acquisition d’Exoé sont présentées ci-dessous. A noter que, la contribution d’ Arobas
Finance étant faible sur le total du PNB du groupe, ces dernieres n’ont pas été retenues ici.
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Nom de Vactivité / | Date % de | Activité Motif du regroupement Ecart d’acquisition | Juste valeur de la
société acquise d’acquisition participation exercée comptabilisé (en | contrepartie
milliers d’euros) transférée a la
date d’acquisition
(en milliers
d’euros)
Exoé 08/12/2021 | 80,00 %* Table de Compléter I'offre de service du 6188 9803
négociatio | Groupe pour une clientele
n externe | d’investisseurs institutionnels
et de professionnels de la
gestion d’actifs ou de sociétés
cotées.

Compte de résultat simplifié des activités acquises

Entité regroupée depuis la date d’acquisition
Au regard de la date d’acquisition d’EXOE, le résultat depuis la date d’acquisition par Bourse Direct est non
significatif au regard du résultat du groupe.

Entité regroupée comme si l'acquisition d’ EXOE était intervenue le ler janvier 2021
Produits des activités ordinaires 52 223 milliers d’euros
Résultat net 8 003 milliers d’euros

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

3. Premiére application du référentiel IFRS

Les comptes de Bourse Direct sont présentés pour la premicre fois selon le référentiel IFRS. Les options
d’établissement du bilan d’ouverture du Groupe au ler janvier 2020 ont été définies conformément a la norme
IFRS 1 « Premiere adoption des normes internationales d’information financiere». L application rétrospective a
été retenue.

Les états de passage sont présentés en Note 26.

4. INFORMATION SECTORIELLE

La structure d’organisation interne et de gestion de Bourse Direct, et son systtme d’information financiere
permettant I’élaboration des rapports a 1’attention de la Direction générale et du Conseil de surveillance, sont
fondés sur uniquement sur une approche métier, a savoir la bourse en ligne. Cette approche est complétée par la
prise en compte de la quote-part de résultat de la société Easdaq N.V. consolidée selon la méthode de la mise en
équivalence.

Aucune approche géographique n’est retenue ; Bourse Direct exercant exclusivement en France.

5. ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR LE RESULTAT

Au 31 décembre 2021, ce poste est principalement composé du placement d’un partie de la trésorerie propre du
groupe en bons a moyen terme négociables émis par un établissement appartenant a un grand groupe bancaire

francais.
(En ralliers d'euros) 31.12.2021 31.12.2020
Bctifs financiers 4 la JV par le résultat 5108 5
TOTAL 5 108 5
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6. COMPTES DE NEGOCIATION ET DE REGLEMENT

Ce poste se décompose de la facon suivante :
Actif Passif

(En milliers d'euros) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Comptes de négociation et réglement 15215 14327 14139 26 885

Les comptes de négociation et de reglement résultent des opérations sur titres menées par Bourse Direct dans le
cadre de son activité de compensateur-négociateur et constituent principalement des comptes de suspens
techniques vis-a-vis du marché.

7. AUTRES ACTIFS FINANCIERS ET DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Actif Passif
(En milliers d'euros) 31122021 31122020 31.12.2021 31.12.2020
Autres actifs financiers (Actif) § Dettes représentées par 107377 115037 8005 5391

un titre (Passif)

107 377

Les autres actifs financiers sont détenus dans le cadre de I’activité a reglement différé des clients de Bourse Direct.
Au 31 décembre 2021, ce poste présente de facon décompensée les opérations selon qu’elles sont acheteuses ou
vendeuses.

8. CREANCES ET DETTES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les comptes de banque et de caisse s'analysent comme suit :

Créances Dettes
(En milliers d'euros) 3L.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Caisse
Banques centrales, CCP
Effets publics et valewrs assirulées - -
Corptes ordinaires & vue 317187 190 531 5584 1557
Dont trésorerie propre 17 807 36307 -
Créances et dettes a terme 771 676 814157 92779 99 656
Dont trésorerie propre 16233 14 960

1088 863 1 004 688 36! 101 213

Ces actifs et passifs, étant des liquidités a court terme, sont comptabilisés au cofit amorti.

Bourse Direct place les fonds déposés par sa clientele principalement sur des comptes a terme, dans le cadre de ses
obligations réglementaires sur le cantonnement des actifs de la clientele des entreprises d’investissement.
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La trésorerie du groupe, qui s’éleve au 31 décembre 2021 a 39 040 k€ euros est présentée dans cette rubrique et en

Actifs financiers en juste valeur par le résultat (cf note 5.).

Le dépot de garantie versé par Bourse Direct dans le cadre de 1’activité sur les marchés dérivés de sa clientele est

présenté sous la rubrique « Créances sur des sociétés liées » dans les autres actifs (cf. note 10).

Les dettes a terme d’un montant de 98 363 k€ euros sont liées au financement des positions différées (SRD et

ROR) de la clientele de la société.
Ces créances et dettes ont une échéance inférieure a un an.

9. OPERATIONS SUR LA CLIENTELE

Ce poste se décompose de la facon suivante :
(En milliers d'euros) 31.12.2021 31.12.2020

Actifs

Créances sur des sociétés liées 313717 10 703
Créances clents 4031 2649
Dépréciation de créances douteuses -249 -193

Passif

Cormptes courants vis-a-vis de sociétés liges 462 417
Clients de la société de bourse 70 127
Lvoirs de la clientéle 1124980 947 692
TOTAL 1125512 948 296

Ces créances et ces dettes ont une échéance de moins d’un an exception faite de créances clients d’un montant

total de 249 k€ euros au 31 décembre 2021.

Ces créances clients a plus d’un an sont considérées comme douteuses et font I’objet d’une dépréciation a 100 %
pour la part non couverte par les garanties obtenues par la société lorsqu’une espérance de recouvrement existe ;

dans le cas contraire, ces créances sont passées en perte (cf. note 25).

10. AUTRES ACTIFS et COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

Ils s'analysent comme suit :

(En milliers d'euros) 31.12.2021 31.12.2020
Iramobilisations financiéres 364 327
Personnel 8 15
Etat et organismes sociaux 1768 4
Déhiteurs divers 40 1
Créances sur des sociétés liées 62 729 13098
TOTAL AUTRES ACTIFS

Charges constatées d'avance 1458 1197
Produits & recevoir 595 515

TOTAL COMPTES DE REGULARISATION ACTIFS
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A l'exception des immobilisations financieres, principalement composées de dépots et cautionnements constitués

dans le cadre des activités de la société, les autres actifs sont tous a échéance de moins d'un an.

Au 31 décembre 2021, les créances sur des sociétés liées représentent principalement le dépot de garantie versé

par Bourse Direct dans le cadre de I’activité sur les marchés dérivés de sa clientele.

11. AUTRES PASSIFS ET COMPTES DE REGULARISATION

Les autres passifs et comptes de régularisation s'analysent comme suit :

(En milliers d'euros) 31.12.2021 31.12.2020

Fournisseurs 2396 2877
Provision pour primes, congés payeés et participation 2386 2364
Dettes sociales et fiscales 3328 2830
Dépots de garantie chients 23029 24576
Créditeurs drvers 115 118

Charges & payer 1288 1162
Produits différés 8 45

tes de régularisation

Les autres passifs sont tous a échéance de moins d'un an.

Les sommes présentées sous la rubrique « dépdts de garantie clients » correspondent aux sommes données en

garantie par les clients dans le cadre de leur activité a réglement différé et sur les marchés dérivés.

12. Participations dans les sociétés associées et co-entreprises

Cette rubrique comprend la quote-part des sociétés associées et co-entreprises détenue par Bourse Direct ou ses
filiales opérationnelles, consolidées selon la méthode de mise en équivalence. Au 31 décembre 2021, ce poste est

composé de la société Easdaq N.V..

La variation des participations dans les sociétés associées et les co-entreprises se présente comme suit :

en milliers d’euros Sociétés associées Coentreprises Total

Au ler janvier 2021

Résultat net de la période -89 -89
Dividendes distribués 0
Acquisitions 169 169
Cessions 0
Changement de méthode de 0
consolidation

Autres éléments du résultat global 0
Autres vanations de capitaux propres 0
Variations de périmétre 0
Ecart de conversion -7 7

Au 31 décembre 2021 631 0 63

[
—

Les informations financieres résumées, avant élimination des comptes et opérations réciproques, des principales

sociétés associées se présentent comme suit :
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En milliers d’euros Easdag N.V.

Lieu d'activité Belgique

Pourcentage de détention 8,34%

Actif non courant 346

Actif courant 3907

Passif non courant 238

Passif courant 1237

Actif net
Quote-part du groupe dans :

- dans l'actif net 232

- Ecarts d'acquisition 384

Valeur comptable au 31 décembre m
Chiffre d'affaires 6011

Résultat net de l'exercice -1071

Autres éléments du résultat global 0

Résultat global de l'exercice -1071

Quote-part du Groupe dans :

- le résultat net -89
- les autres éléments du résultat 1]
global

-le résultat global -89

Drnidendes versés au Groupe -

13. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

La variation des immobilisations corporelles et des amortissements correspondants se présentent comme suit :

Valeur brute au Variation de A L Valeur hrute au
R Augmentation Diminution

(En K euros) 31.12.2020 perimetre 3L12.2021
Agencernents, installations 129 324 6 459
Ivlatérie] de bureau informaticue 6552 145 1108 -12 7793
Mobilier 11 6 87
Irunobilisations corporelles en cours 561 282 -843 0
Autres imanobilisations corporelles 51 51

(En K euros) Amortissements Variation Dotations Reprises Amortissements
cumulés au de périmetre cumulés au
31L.12.2020 3L12.2021
Agenceraents, installations 120 238 2 360
Maténiel de burean informatique 5196 130 519 -12 5833
Mobilier 9 43 1 53
Autres imraobilisations corporelles 36 36
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Valeurs Nettes Valeurs Nettes

Valeurs Nettes Comptables Comptables Comptables

(En K euros) 3L12.2021 31.12.2020
Agencements, installations 99 9
IMlaténel de bureau informatique 1 960 1356
Ivlobilier 34 2
Immobilisations corporelles en cours 0 561
Autres imumobilisations corporelles 15 0
TOTAL 2 108 1928

14. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La variation des immobilisations incorporelles et des amortissements correspondants se présentent comme suit :

(En K euros) Valeur brute au Variation Augmentation Diminution Valeur brute au
31.12.2020 de périmetre 3L.12.2021
Iargues et brevets 17 B 17
Logiciels et autres iramobilisations incorporelles 20 649 550 1202 22401
Inunobilisations incorporelles en cours 1835 1313 -1045 2103
Autres imraobilisations incorporelles 8 g

Amortissements Amortissements
et dépréciations Variation Dotations Reprises et dépréciations
(En K euros) cumulés au de périmetre cumulés au
31.12.2020 3L12.2021
Iargques et brevets 0
Logiciels et autres immobilisations incorporelles 17265 466 1124 18 855
Autres mmobilisations incorporelles 0
TOTAL 17 265 466 1124 0 18 855
Valeurs Nettes Valeurs Nettes
Valeurs Nettes Comptables Comptables Comptables
(En K euros) 311212021 31/12/2020
Marques et brevets 17 17
Logiciels et autres irarobilisations incorporelles 3546 3384
[rmamobilisations en cours 2103 1835
Autres mobilisations incorporelles b4 -

15. ECARTS D’ACQUISITION

Une unité génératrice de trésorerie (UGT) est définie par ’ensemble des activités des entités ayant généré ces
écarts d’acquisition. La valeur recouvrable est estimée selon une méthode d’actualisation des flux de trésorerie
futurs des activités afférentes & chacun de ces écarts d’acquisition. Sur la base de prévisions d’exploitation
établies sur 5 ans, le flux de trésorerie normatif est actualisé semestriellement afin de déterminer la valeur de
Pactivité sous-jacente par rapport aux écarts d’acquisition constatés.

Au 31/12/2021, I’allocation provisoire du cofit d’acquisition des activités intégrées en 2021 n’a pas donnée lieu a
I’identification d’actifs ou de passifs non enregistrés.
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Au 31/12/2021, a I’exception des écarts d’acquisition générés par les acquisitions réalisées en 2021, dans le cadre
de ces évaluations, les principaux parametres utilisés dans le cadre de I’actualisation des cash-flows et de la
détermination de la valeur terminale sont les suivants :

Taux d’actualisation : 10,97 %

Durée d’actualisation : 5 ans

Taux de croissance a long terme : 2%

Taux de croissance de 1’activité et du volume d’ordres exécutés: entre 3 % et 7 % selon 1’échéance.

Le taux d’actualisation est appliqué sur le résultat apres impOots.

La sensibilité de la valeur d’utilité ainsi déterminée a la variation de la premiére et troisieme hypothese est faible.
Ainsi, une augmentation de 100 points de base appliquée au taux d’actualisation n’entrainerait pas une baisse de la
valeur d’utilité qui nécessiterait de constater une dépréciation ; il en est de méme pour une réduction de 100 points
de base du taux de croissance a long terme.

La sensibilité de la valeur d’utilité a la variation de la quatrieme hypothese est plus importante mais une réduction
de 100 points de base appliquée au taux de croissance du volume d’ordres ne nécessiterait pas de constater de
dépréciation.

Sur la base de cette analyse, aucune dépréciation n’est nécessaire au 31 décembre 2021.

Au 31/12/2021, I’écart d’acquisition résultant des transactions réalisés en 2021 n’a pas fait ’objet d’un test
d’impairment compte tenu des dates d’acquisition.

16. Contrat de location

Les contrats de location du Groupe concernent essentiellement des bureaux utilisés par les employés dans le cadre
de leurs activités.

Actifs liés au droit d’utilisation

Béatiments
en rulliers d'E€

Acquisitions
Amortissements

Valeur comptable nette au 31 décembre

Obligations locatives

en nulliers '€

Obligations locatives

igations locatives au bilan

Les obligations locatives provenant des activités de financement selon le tableau des flux de trésorerie ont évolué
comme suit :

Eléments non financiers
Eléments Autres Ecarts de
en milliers d€ 01.01.2021 | financiers variations | conversion | 31.12.2021
Obligations locatives 1287 -964 4 846 0 5 169
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Eléments non financiers
Eléments Autres Ecarts de
en milliers d€ 01.01.2020 | financiers variations conversion | 31.12.2020
Obligations locatives 2248 -961 0 0 1287

2248

Autres informations relatives aux contrats de location
e Les charges liées aux contrats de location a court terme s’élevent a 119 k€ pour I’exercice 2021.
e [acharge d’intéréts sur les obligations locatives s’éleve a 4 k€ en 2021.
e Le total des sorties de trésorerie relatives aux contrats de location s’éleve a 1 087 k€.

17. PROVISIONS

Les mouvements de provisions se présentent comme suit :

Montant i 1'ouverture Variation Dotations de Reprises de 1'exercice Montant au
(En milliers d'euros) de l'exercice 2021 du périmétre l'exercice 32021
Utilisées Non utilisées

Provisions:

- liées au personnel 0

- iées aux litiges clients et autres 0
Provisions pour litige fiscal 500 500
Autres provisions 147 147 0
Sous total des provisions 647 0 0 147 0 500
Provision pour indernité de départ a la retraite 1772 134 527 132 2301
Total 2419 134 521 279 0 2801
Provisions pour indemnités de départ a la retraite.
Les provisions pour pensions et retraites se répartissent comme suit :
en mulliers d’euros 31.122021 31.12.2020
Autres avantages a long terme 0 0
Provision pour des régimes a prestations définies 2301 1772

our pensions et retraites

Les charges liées aux régimes a prestations définies sont présentées sous la rubrique « charges de personnel ».

Actifs et passifs comptabilisé€s au bilan

en rmulliers d’ewros 31.12.2021 31.122020
Valeur actualisée des obligations 2301 1772
Juste valeur des actifs des régimes 0 0

Engagements nets des régimes a prestations définies
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Mouvements de la valeur actualisée des obligations :
en rulliers d'euros 2021 2020

Valeur actualisée des obligations au 1* §

Coiit financier 7 9
Coiit des services rendus 109 82
Prestations payées -132 0
(Gains) / pertes actuaniel(le)s liés a l'expénience 102 127
(Gains) / pertes actuarniel(le)s sur les hypothéses démographiques 497 0
(Gains) { pertes actuariel(le)s sur les hypothéses financiéres -190 49
Reclassements 136 0
Ecart de conversion 0 0

Valeur actualisée des obligations au 31 décembre

Ecarts actuariels des régimes a prestations définies enregistrés dans les autres éléments du résultat global

en milliers d'euros 2021 2020

Ecarts actuanels surles passifs des régimes 190 -49
Ajustements liés a l'expénence relatifs aux passifs des régimes -102 -127
Ajustements liés a l'expénience relatifs aux actifs des régimes 0 0

Gain (perte) sur la réévaluation des régimes a prestations définies

Charges comptabilisées au compte de résultat

en nulliers d’euros 2021 2020
Cotlit des services rendus 106 82
Charge d'intérét net £ 9

Coiit /(produit) des régimes a prestations définies

18. CAPITAUX PROPRES ET PLANS DONT LE PAIEMENT EST FONDE SUR DES ACTIONS

18.1 Variation des capitaux propres

Composition du capital

A la cloture de l'exercice, le capital social est composé de 55 506 388 actions ordinaires d'une valeur nominale de
0,25 euro chacune contre 56 257 188 actions au 31 décembre 2020.

Au cours de I’exercice 2021, le capital social de la société a d’une part augmenté de 62 500 € suite a I’émission de
250 000 actions attribuées gratuitement (cf 18.3) et d’autre part diminué de 250 200 € suite a I’annulation de 1
000 800 actions propres (cf 18.4).

Actionnaires importants

e E-Viel: 77,19 %
e  SwissLife Assurance et Patrimoine : 7,48 %
e Amiral Gestion : 5,95 %
e Tocqueville Finance : 0,36 %
e Public: 5,96 %
e Actions propres : 3,06 %
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Affectation du résultat 2020

Conformément a la décision de I’ Assemblée générale des actionnaires qui s’est tenue le 12 mai 2021, le résultat
2020 a été affecté de la maniere suivante :

Distribution de dividende 2762 819,40
Report a nouveau 3 342 280,52
6 105 099,92

Soit un dividende de 0,05 euro par action.
Affectation du résultat 2021

Il sera proposé a 1’Assemblée générale des actionnaires du 12 mai 2022 d’affecter le résultat de la maniere

suivante :
Distribution de dividende 3660 804,15
Report a nouveau 3660 804,15

7321 608,30

Soit un dividende de 0,07 euro par action.

18.2 Plan d’options de souscription d’actions

Au 31 décembre 2021, il n’existe aucun plan de souscription d’actions en vigueur.

18.3 Plan d’attribution d’actions gratuites

Le 21 juillet 2017, 750 000 actions nouvelles ont été octroyées a des salariés de la Société. Ce plan d’actions
gratuites a été mis en place par le Directoire conformément a I’autorisation accordée par I’ Assemblée générale de
la Société. L’ensemble des actions de ce plan ont été attribuées au 31/12/2021. Pour rappel, ses caractéristiques
étaient les suivantes :

Nature du plan (en €) Plan d’attribution 2017
Date de I’ Assemblée générale 11 mai 2016
Date des premieres attributions au titre du plan 21 juillet 2017
Nombre total d’actions gratuites attribuées 750 000
Date départ de I’attribution des actions gratuites 21 juillet 2017
Période d’attribution (attribution par tiers sur trois périodes) 21 juillet 2019
21 juillet 2020
21 juillet 2021
Période d’acquisition en cas de non réalisation de la condition de performance 21 juillet 2027
Conditions d’attribution de présence dans la Société oui
Conditions de performance de cours
(au moins 10 séances de bourse consécutives dans les 12 mois précédant la date 2,20€
d’attribution)
Nombre d’actions gratuites en circulation au 1°" janvier 250 000
Nombre d’actions gratuites annulées au cours de 1’exercice -
Nombre d’actions gratuites attribuées au cours de 1’exercice 250 000
Nombre d’actions gratuites en circulation au 31 décembre 0
Nombre de collaborateurs concernés 13
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18.4 Actions propres

Au 31 décembre 2021, Bourse Direct détient 1 697 300 actions propres représentant 3,06 % du capital, affectées a
I’objectif d’annulation ; aucune dépréciation n’est a constater.
Les variations enregistrées en 2021 sont les suivantes :

Situation au 31122020 Augmentations : Rachats Diminutions: cessions / annulations Situation au 311212021
Valeur  Nombre Valeur  Nombre Waleur  Nombre Waleur  Nombre
En Euros unitaire  d'actions  Valeur unitaire  d'actions  Valeur unitaire  d'actions Valeur unitaire  d'actions WValeur
Actions rachetées avec
£ : 148 2177000 322162232 3,01 521100 156827266 1,07 1000800 107253676 | 219 1697300 371735822
objectif d'annulation

301 521100 1568 272,66 107 1000 800 1012537 2,19 1697300 3717356,2]

18.5 Réserves consolidées

Cette rubrique se décompose comme suit :

Réserve Ecants Réserves
en milliers d’euros Bénéfice au PO ;ﬂio- m::'t:“ Réserve de  actuariels 3 PITITE I consolidées
bilan b . P réévaluation prestations  réserves
souscription  propres P définies

&’ actions

Réserves consolidées au ler Jamvier
2021
202

Résultat net de l'exercice

Réévaluation des régimes i prestations définies -307
Incidence de la comptabilisation dinstruments de

couverture

Incid: de la rédualuation d'actifs §

disponibles 3 la vente

Incid delaréé ion d'actifs fi

disponibles 3 la vente des entreprises associées et

coentreprises

Résultat global de la période 7164 0 0 0 -307

Affectation 3 la réserve génétale
Affectation 31 a réserve pour actions propres -495 495
Exercice d'options de souscription d"actions

Incidence de la comptabilisation des options de
souscriptions d'actions

Diividendes versés -2688
Incidence des variations de périmétre f Autres 108
yariations

Réserves consolidées au 31 décembre
2021

La réserve pour options de souscription d’actions est utilisée pour comptabiliser la juste valeur des instruments de
capitaux propres consentis aux collaborateurs du Groupe. Lors de I’exercice d’options de souscription, la valeur
des instruments est transférée de cette réserve au compte de prime d’émission.

La réserve de réévaluation comprend les variations cumulées nettes de la juste valeur des actifs financiers évalués
a la juste valeur par les biais des autres éléments du résultat global. Lorsque ces instruments sont cédés, le montant
des variations cumulées nettes de juste valeur jusqu’au moment de leur cession est reclassé dans les capitaux
propres.

La réserve d’écarts actuariels des régimes a prestations définies est utilisée pour enregistrer les modifications des
hypotheses a long terme et la différence entre les hypotheses prises et 1’évolution réelle des régimes a prestations
définies.

Autres éléments du résultat global

Cette rubrique se décompose comme suit
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2021 Attribuables aux actionnaires de la sociéte mere
en mulliers d'euros Ecart de Réservede  Réservede  Ecaris
conversion  couverture  réévaluation

Autres éléments du résultat global qui ne pewvent étre
reclassés ultérieurement au compte de résultat

Actifs financiers évalués & la juste valeur par le biais des autres
éléments du résultat global

Ecarts actuaniels des régimes & prestations définies

Total des autres éléments du résultai global qui ne peuvent étre
reclassés ultérieurement au compte de résultat

Autres éléments du résultat global qui peuvent etre reclassés
ultérie au compte de résul

Ajustement & la juste valeur des couvertures de flux de trésorerie

-constatés dans la réserve de couverture
-transférés au compte de résultat

Ajustement i la juste valeur des actifs financiers disponibles i la
wvente
-constatés dans la réserve de réévaluation
-transférés au compte de résultat
Ecarts de conversion 7
Transfert des écarts de conversion au compte de résultat

Ecarts de réévaluation

Autres éléments du résultat global des sociétés assocides

Total des autres éléments du résultat glohal qui pewvent éire
reclassés ultérieurement au compte de résultat

Autres éléments du résultat global de 1'exercice, nets d'impots

19. PRODUIT NET BANCAIRE

Le produit net bancaire s’établit a 39 853 k€ euros en 2021, a comparer a 38 887 k€ en 2020, soit une hausse de
2,5 %. Les principales composantes du produit net bancaire sont les suivantes :
- des produits de commission qui s’établissent a 40 458 k euros en 2021, contre 39 954 k euros en 2020 ;
- des frais d’exécutions des transactions pour un montant de 6 499 k€ euros en 2021, contre 6 081 k€
euros en 2020 ;
Les autres revenus proviennent essentiellement de produits de trésorerie et de tenue de comptes. Les autres
produits d’exploitation sont, quant a eux, présentés en note 19.

20. AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE

Les autres produits d'exploitation bancaire se décomposent comme suit :

(En milliers d'euros) 2021 2020

Produits réalisés avec les sociétés lies 141 367
Autres produits 2293 729
TOTAL 2 434 1096

Les autres produits sont principalement constitués de prestations informatiques et de ventes d’espace publicitaire.
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21. CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

Les charges générales d'exploitation se composent comme suit :

(En euros) 2021 2020

Rémunération du personnel 7136 6 646
Charges sociales 3365 3481
Irapots et taxes 1395 1445
BAutres services techniques 10354 9816
Honoraires et frais annexes 1427 1144
Publicité, publications et relations publiqques 953 992
Participation des salanés 827 813
Frais postaux et de télécorarunication 343 37
Autres charges d'exploitation 1441 1710

Les principales charges générales d’exploitation de la société sont constituées de frais de personnel, pour un
montant de 10 501 k euros en 2021, contre 10 127 k euros en 2020 (hors participation). Les charges sociales

incluent un montant de 720 k€ euros au titre des charges de retraite.

22, COUT DU RISQUE

Ce poste d’un montant de -32 k euros en 2021, contre de -40 k euros en 2020 est principalement constitué de

dotations et de reprises de dépréciation de créances de clients.

23. IMPOT SUR LES BENEFICES

La charge d’imp6t de I’exercice se compose des éléments suivants :
en nulliers d’euros 2021

Charge d'impdts courants
Charges / (Produits) dimpdts différés

pots sur le hénéfice

Aucune charge d’imp06t relative au résultat exceptionnel n’est a constater.
Pour rappel, la société avait également constaté au 31/12/2020 une dotation pour risque sur litige fiscal d’un
montant de 500k € a la suite d’un contrdle fiscal conduisant a une proposition de rectification au titre de
I’intégralité du CIR sur les 4 années contrdlées (exercices 2014 & 2017) d’un montant total de 1,6 million d’euros.
La société conteste la position de I’administration fiscale sur la majorité des dossiers concernés et est entrée dans

un processus de réclamation contentieuse.

L’écart entre le taux d’imposition effectif et le taux d’imposition normatif de Bourse Direct peut s’analyser comme

suit :
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2021 | | 2020 ]

% En milliers % En milliers
d'euros d'euros
Résultat avant impGts 9901 9697
Ajustement de la quote-part des sociétés associées et coentreprises 89 93
Résultat avant impdts et quote-part dans le résultat des sociétés 9990 9790

associées et coentreprises

position normatif 3 28,699

Effet fiscal des éléments suivants :

Consommation de reports déficitaires non valonisés 0,00% 0,00%

Déficits de "exercice non valorisés 0,00% 0,00%

Charge d’impdt des minontaires pour les sociétés fiscalement

transparentes et intégrées globalement 0,00% 0,00%

Effet fiscal des produits non imposables -0,54% -54 -0,22% -22
Effet fiscal des charges non déductibles 0,06% 6 5,17% 506
Pertes fiscales non comptabilisées précédemment 0,00% 0,00%

Variation du taux d'impdt 0,00% 0,00%

Impéts concemant les exercices antérieurs 0,00% 0,00%

Divers 0,72% 72 2,45% 240

Taux d’imposition effectif du Gro 27,36% 2 7. 36,09%

Conformément aux dispositions fiscales francaises, le taux normal de 1’imp6t sur les sociétés était de 26,5 % en
2021auquel s’ajoute la contribution sociale sur les bénéfices de 3,3%, soit un taux de 27,12 %.

Le taux moyen d’imposition consolidé normatif est calculé comme la moyenne pondérée des taux d’imposition en
vigueur pour chacune des filiales.

Celui-ci varie d’un exercice a I’autre en fonction du poids relatif de chaque entité individuelle dans le résultat
avant imp6ts du Groupe, ainsi que des changements de taux d’imposition des filiales opérationnelles.

Des imp0ts différés ont été comptabilisés sur les autres éléments du résultat global comme suit :

en mulliers d’euros 2021 2020

Ecarts actuariels des régimes & prestations définies 354 252
Autres .

Total charges / (

24. RESULTAT PAR ACTION

Le résultat de base par action est obtenu en divisant le résultat net - part du Groupe par le nombre moyen pondéré
d’actions en circulation au cours de 1’exercice, déduction faite du nombre moyen des actions propres détenues par
le Groupe.

Le résultat dilué par action résulte de la division entre, au numérateur, le résultat net - part du Groupe corrigé des
éléments liés a I’exercice des instruments dilutifs et, au dénominateur, le nombre moyen pondéré d’actions en
circulation au cours de 1’exercice augmenté du nombre moyen pondéré d’actions qui seraient créées dans le cadre
de ’exercice des instruments dilutifs, déduction faite des actions propres.

Les éléments de calcul retenus pour la détermination du résultat par action de Bourse Direct sont détaillés ci-
apres :
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Résultat de base 2021 2020

Résultat net - part du Groupe (en milliers d'euros) 7 168 6 164
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 556389 285 55794174
Nombre moyen d'actions autodétenues 1 840 375 1412880

Résultat de hase par action (en euro)

Résultat dilué 2021 2020
Résultat net - part du Groupe (en milliers d'euros) 7168 6164
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 55 689 285 55794174
Ajustement pour effet dilutif des options sur actions et des attributions gratuites 0 713014
d’actions

Nombre moyen d'actions autodétenues 1840 375 1412380
Nombre moyen pondéré d’actions retenu pour le résultat dilué par action 53848910 55094 308

Résultat dilué par action (en euro)

25. AUTRES INFORMATIONS

25.1 Engagements hors-bilan

(En milliers d'euros) 31122021 31.12.2020

Engagements donnés

Titres en conservation - -
Titres & lvrer 107 990 115976
Garantie & lere demande donnée -

Autres engagements donnés - -

TOTAL 107 990 115976

Engagements requs

Titres 4 recevoir 100 842 105 144
Découvert autonisé des banques . -
Canution reque sur découvert autonsé 2 i
Caution reque sur garantie a 1ére demande -

Kutres garanties regues de la chentéle 75390 47296
Autres engagements regus - .
TOTAL 176 232 152 440

Les titres a livrer et a recevoir reflétent les opérations d’achats et de ventes de titres pour le compte des clients de
la société.

Les titres détenus en conservation pour le compte des clients représentent 5 662,0 millions d’euros au 31 décembre
2021 et 3 718,4 millions d’euros au 31 décembre 2020.

Les autres garanties recues de la clientele sont liées aux activités SRD et dérivés.

L’acquisition de la société Exoé a fait I’objet d’une garantie de passif et d’autres engagements.

25.2 Opérations avec des parties liées

Nature des fonctions des employés clés

Sont considérés comme employés clefs, les membres du Directoire de Bourse Direct.
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Rémunération des employés clés

Le Président du Directoire — Directeur général percoit une rémunération fixe au titre du mandat ainsi qu’une
rémunération variable en fonction des résultats de la société. En 2021 il a per¢u un montant total de 286 546 €.

Le Directeur générale adjoint percoit une rémunération au titre de son contrat de travail incluant une part variable.
En 2021 il a percu un montant total de 274 254 €.

Aucun avantage en nature, avantage postérieur a I’emploi, autre avantage a long terme, indemnité de fin de contrat
de travail et paiement fondé sur des actions n’est accordé a ces employés clefs.

Transactions avec les parties li€es

Un contrat de sous-location est conclu avec son actionnaire ultime, Viel et Compagnie-Finance. Les charges de
loyers et de charges locatives sur I’exercice 2021 facturées par la Société Viel et Compagnie-Finance s’élevent a
1 325 555,20 euros.

Une convention de trésorerie existe entre Bourse Direct et la société VIEL & Cie. Au 31 décembre 2021, ’avance
en compte courant de notre Société s’éleve a la somme de O euros.

25.3 Effectif

2021 2020
Effectif a la cloture 138 111
. Cadre 97 90
. Non cadre 41 21
Effectif moyen 132 111
. Cadre 92 75
. Non cadre 40 37

25.4 Instruments financiers
Risque de crédit

Exposition au risque de crédit

La valeur comptable des actifs financiers représente 1’exposition maximale du Groupe au risque de crédit.
L’exposition au risque de crédit se présente comme suit:

En nulliers d"euros 2021 2020
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais des autres 0 0
éléments du résultat global

Actifs financiers évalués & la juste valeur par le biais du résultat net 5108 5
Autres actifs financiers 107 377 115037
Preﬂts et cre_ances sur les établissements de crédit et assimilés, au | 082 863 1 004 638
cout amorts

Préts et créances sur la clientéle, au cofit amorts 35159 13159
TOTAL 1236 507 1132 889

Pertes de crédit attendues

L’échéancier des créances clients et comptes rattachés ainsi que les pertes de crédit attendues se présente comme
suit :
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2021 2020
Valeurbrute  Pertesde | Valeurhrute Pertesde
credit crédit

En milliers d’euros attendues attendues
Créances non arnérées 4031 0 2455 0
Moins de 30 jours d'armiéré 7 -7
Entre 31 et 60 jours d'armiéré
Entre 61 et 90 jours d'améré
Entre 91et 120 jours d'ameéré 1 -1 1 -1
Plus de 180 jours d'arméré 248 -248 185 -185

A la suite de 'adoption de la norme IFRS 9 Instruments financiers, le Groupe applique une méthode
simplifiée pour mesurer les pertes de crédit attendues sur la durée de vie des créances de courtage. Une
analyse est effectuée par les sociétés du Groupe sur la base de I’échéancier des créances clients en tenant
compte de données historiques sur les défauts, de la situation actuelle et prévisible a la date de cléture. La
majorité des clients sont d’importantes institutions financiéres bénéficiant d’une bonne notation de crédit.

Le mouvement de la dépréciation pour pertes de valeur attendues sur les créances clients et comptes
rattachés au cours de la période se présente comme suit :

En muilliers d’euros 2021 2020
Dépréciation au ler janvier -193 -153
Variations de périmétre -24

Dotation de l'exercice -32 -40
Reprise utilisée

Dissolution

Ecart de conversion

Dépréciation au 31 décembre

Risque de liquidité

Les échéances contractuelles résiduelles des passifs financiers incluant le montant estimatif des paiements
d’intéréts se présentent comme suit :

31 décembre 2021

A moins De3aé De6al2 Delas Aplusde 5 Total
de 3 mois mois mois ans ans

Dettes financiéres 4 long terme 0
Location financement - Paiement minimum futur

323 242 81 646

Emprunts obligataires 0

Passifs au cofit amorti 1223875 1223875

Dettes financiéres a court terme 0

Autres passifs financiers 33042 33042
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31 décembre 2020

A moins De3aé De6al2 Delas Aplusde 5 Total
En mulliers d’ewros de 3 mois mois mois ans ans
Dettes financiéres a long terme 0
Location financement - Palement minimum futur 1291 243 242 485 321 2582
Emprunts obligataires 0
Passif's au coiit amorti 1 049 509 1 049 509
Dettes financiéres 4 court terme ]
Autres passifs financiers 33927 33927

Risque de change

Analyse de sensibilité

Bourse Direct est tres peu exposée au risque de change en raison de son tres faible positionnement hors France et
de la nature de la clientele du groupe..

Le tableau suivant détaille la sensibilité du Groupe a une variation de 10 % d’une devise de transaction par rapport
aux devises fonctionnelles correspondantes. Cette analyse inclut les actifs et passifs monétaires libellés dans une
devise autre que la devise fonctionnelle des différentes entités du Groupe et ajuste leur valeur a la fin de la période
pour une variation de 10 % du taux de change.

Cette analyse repose sur I’hypothese que toutes les autres variables demeurent constantes et est effectuée sur la
méme base que I’année précédente.

Au 31 décembre, une appréciation de 10 % d’une devise de transaction a 1’encontre des autres devises
fonctionnelles correspondantes aurait augmenté (diminué) le résultat de I’exercice comme suit, sans impact sur les
capitaux propres :

31 décembre 2021
en milliers d'euros UsD GBP EUR CHF Autres

Devises

fonctionnelles

usb

GBP

EUR -355 237 623
CHF

Autres

31 décembre 2020

en milliers d'euros usD GBP EUR CHF Autres

Devises
fonctionnelles

usD
GBFP
EUR 492 602 337
CHF

Autres
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Risque de taux d’intéréts
Profil

Bourse Direct est tres peu exposée au risque de taux d’intérét global.

La Société n’accorde aucun crédit a sa clientele exception faite pour les opérations de réglement différé des titres
acquis par ses clients. Le financement du prét / emprunt de titres s’effectue sur la base des taux d’intérét. Le
différentiel de taux actuel ne fait pas courir de risques de taux a Bourse Direct. La variation des taux d’intérét
influe sur le niveau de PNB de la Société dans le cadre de la gestion de la trésorerie.

Au 31 décembre, le profil des instruments financiers portant intéréts se présente comme suit :

2021 2020
En mulbiers d’euros
Actifs financiers 13760 5000
Passifs financiers 323 1287

Instruments a taux fixe (net)

Actifs financiers 1065 656 963 561

Passifs financiers

Instruments a taux variahle (net) 1 065 656 963 561

Dont dettes financiéres a taux variable 1079 093 967 274

Analyse de sensibilité des flux de trésorerie pour les instruments & taux variables

Les actifs et passifs financiers a taux variables comprennent essentiellement de la trésorerie et équivalents de
trésorerie ainsi que des dettes financieres. Les dettes financieres émises a des taux variables exposent le Groupe
aux risques de flux de trésorerie sur taux d’intérét.

Au 31 décembre, une augmentation de 50 points de base des taux d’intéréts aurait augmenté (diminué) le résultat
et les capitaux propres des montants présentés ci-apres. Cette analyse repose sur 1’hypothese que toutes les autres
variables demeurent constantes et est effectuée sur la méme base pour I’année précédente.

31 décembre 2021
En nulliers d’euros

Résultat Capitaux
propres

Actifs financiers nets 5328 -

31 décembre 2020
En nulliers d’euros

Résultat Capitaux
propres

Actifs financiers nets 4818 -

Juste valeur

Le tableau suivant présente la valeur comptable des actifs et passifs financiers ainsi que leur juste valeur selon le
niveau hiérarchique suivant :

- Leniveau 1 correspond a un prix coté (non ajusté) sur un marché actif pour un instrument identique.
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- Le niveau 2 correspond aux justes valeurs déterminées sur la base d’un modele d’évaluation utilisant des
données directement observables sur un marché (niveau 1) ou a partir de prix observés.
- Le niveau 3 correspond aux justes valeurs déterminées sur la base d’un modele d’évaluation qui utilise

des données qui ne sont pas observables sur le marché.

La juste valeur n’est pas indiquée pour les postes dont la valeur comptable représente une estimation raisonnable
de leur juste valeur. Les méthodes pour déterminer les justes valeurs sont décrites dans la section regroupant les

principales méthodes comptables.

31 décembre 2021

Juste Valeur
En milliers d"ewros Valeur comptahl Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
A_c?afs ﬁm'mcmrs évalués i la juste valeur parle 5108 5000 108 5108
biais du résultat net
Actifs financiers évalués au colit amorti 1124022 0
Créances sur les établissements de crédit 1088 863 0
Préts of créances sur la chientéle 35159 0
Autres actifs et comptes de régulanisation 66 962 0
Total actifs financiers 2320114 5000 108 5108
Obligations locatives 4 Court terme 323 0
Passifs financiers au coiit amorti 1223875 0
Drettes envers les établissements de crédit 98 363 0
Dettes envers la clientéle 1125512 0
Autres passifs et comptes de régularisation 33042 0
Obligations locatives 4 Long terme 0 0
Total passifs financiers 2481115 0
31 décembre 2020
Juste Valeur
En milliers d'euros Valeur comptahle Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actifs financiers évalués a la juste valeur parle 5 5
biats du résultat net
Actifs financiers évalués au colit amorts 1017 847 0
Créances sur les établissements de crédit 1004 688 0
Prits ot créances sur la clientéle 13159 0
Autres actifs et comptes de régularisation 66131 0
Total actifs financiers 2101 830 El
Obligations locatives & Court terme 966 0
Passifs financiers au coiit amorti 1049 509 0
Duttes envers les établissements de crédit 101 213 0
Dettes ervvers la chientéle 948 296 0
Autres passifs et comptes de régulansation 33927 0
Obligations locatives 4 Long terme 32 0
Total passifs financiers 2134232 0
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25.5 Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires versés en 2021 et 2020 par la société a ses commissaires aux comptes sont les suivants :
Ernst & Young Audit

Fidorg Audit

Montant

Montant

Audit
Commissariat aux comptes, certification,
examen des comptes individuels & Conso

Emetteur
Filiales intégrées globalement

Autres services
Emetteur
Filiales intégrées globalement

Jundique, fiscal, social
Autres (préciser s1> 10 % des honorares d’audit)

Sous-total

TOTAL

2020

56% 78 000

56% 78 000

0%

56%

56%

(€HI) »

65 500

65 500

2020

44%

44%

0%

26. ETATS DE PASSAGE AU REFERENTIEL IFRS

Les tableaux suivants présentent le passage des comptes individuels de Bourse Direct en normes frangaises aux
comptes individuels retraités en IFRS puis aux comptes consolidés IFRS apres mis en équivalence de la société

Easdagq.
01.01.2020
01/01/2020

(En milliers d'euros) 3 ) .

Local GAAPs l;:;memnﬁ ;g;& e f::”tu];:‘tn Etats consolidés Notes
ACTIF
Caisse, bancyues centrales, CCP. 0 0 0
Actifs financiers 4 la juste valeur par le résultat 1] 5 ] 5
Actifs financiers 4 la juste valeur par les capitaux propres 0 0 L]
Titres an cofit amorti 0 0 0
Comptes de négociation et de réglement 23058 23058 23058
Autres actifs financiers 145757 =21 145 736 145 736
Préts et sur les établi ts de crédit et assinilés, au 801 638 8014638 801638
coiit amorti
Préts et créances sur la clientéle, an coiit amorti 15120 15 120 -6 15114
Actions propres 1058 -1058 1] 0
Actifs dimpéts courants 303 303 303
Actifs dimpots différés 1] 37 376 376 B
Comptes de régulanisation et actifs divers 2721 2721 2m1
Participations dans les sociétés associées et coentreprises 1196 119 -554 642 C
Immobilisations corporelles 1829 1829 1829
Actifs lids an droit d'utilisation 1] 2244 2244 2244 A
Inunobilisations incorporelles 183688 -13572 5116 5116
Ecarts dacquisition 1] 13572 13572 13572
TOTAL ACTIF 1031 368 1546 1032914 -560 1032354
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01/01/2020

(En milliers d'euros) Retraitements TOTAL Liasse Ecritures de ”
Local GAAPs IFRS IFRS consolidation Etats consolidés Notes

PASSIF
Passifs financiers  la juste valeur par le résultat 0 0 0
Dettes représentées par un titre 6 790 6790 6790
Comptes de négociation et de réglement 26073 26073 26073
Dettes envers les établisseraents de crédit 130675 130675 130 675
Dettes exvvers la clientéle 774655 T14 655 774655
Dettes locatives 0 2244 2244 4 2248 A
Passifs dirpots cowrants 0 0 0
Passifs dirapéts différés 0 0 0
Comptes de régulanisation et passifs divers 29578 20578 20578
Provisions 928 612 1540 1540 B
TOTAL Passifs 968 699 2856 971 555 4 971 559
CAPITAUX PROPRES

Capital souscrit 13939 13939 13939

Priraes d’émission 23127 23127 23127

Actions propres 0 -1074 -1074 -1074

Ecarts de corcversion 0 0 7 7

Réserves consolidées 25603 -236 25 367 =571 2479% B+C

il
Total Capitaux Propres - Part du groupe 62 669 -1310 61 359 -564 60 795
Particpations ne donnant pas le contréle 0 0 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES 62 669 -1310 61 359 -564 60 795
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 1031 368 1546 1032914 -560 1032354
2020
31/12/2020
oty Retraitements TOTAL Liass
men e o
Local GAAPs IFRS IFRS consolidation Etats consolidés Notes

ACTIF
Caisse, bangues centrales, C.CP. 0 0
Actifs financiers 4 la juste valeur par le résultat 5 5 5
Actifs financiers 4 la juste valeur par les capitaux propres [} 0
Titres au coiit amorti 0 0
Coraptes de négociation et de réglement 14327 14327 14327
Autres actifs financiers 115042 -3 115037 s
Préts et sur les étable ts de crédit et assimilés, au 1004688 1004 688 1004 688
coiit arorti
Préts et créances sur la clientéle, an cofit amorti 13159 13 159 13159
Actions propres 32 -3222 0 0
Actifs dimpdts courants ] 1]
Actifs d'impdts différés 443 43 443 B
Coraptes de régularisation et actifs divers 15155 15 155 15155
Participations dans les sociétés associées et coentreprises 1196 11% -638 558 C
Imuuobilisations corporelles 1928 1928 1928
Actifs liés an droit d'utilisation 1282 1282 1282 A
Immobilisations incorporelles 18808 -13572 5236 5236
Ecarts d'acquisition 13572 13572 13572
TOTAL ACTIF 1187525 -1497 1186028 -638 1185390
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31122020

(En milliers d'euros) Local GAAPs Retraitements TOTAL Liasse Ecritures de  Etats consolidés  Notes
IFRS IFRS consolidation

PASSIF
Passifs financiers 4 la juste valeur par le résultat L] o
Dettes représentées par un titre 5391 5391 5391
Corptes de négociation et de réglement 26 885 26 085 26 885
Dettes exvers les établissements de crédit 101 213 101213 101213
Dettes exvers la clientéle 942290 6 248 29 948 296
Dettes locatives 1282 12827 5 1287 A
Passifs dimpbts courants 2381 2381 21381
Passifs dimpbts différés 0 0
Comptes de régularisation et passifs divers BM Bm Bm
Provisions 1 708 711 2419 2419 B
TOTAL Passifs 1119 840 1999 1121839 5 1121 844
CAPITAUX PROPRES

Capital souserit 14064 14064 14064

Primes d'émission 3002 3002 3002

Mctions propres 322 32 32

Ecarts de corversion 0 15 15

Régerves consolidées 0619 -274 30 345 658 29687 B+C
Total Capitaux Propres - Part du groupe 67 685 -3496 64 189 643 63 546
Particpations ne donnant pas le contréle 0 0 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES 67 685 -3496 64 189 643 63 546
TOTAL CAPITAUX PROFRES ET PASSIF 1187 525 -1497 1186028 638 1185 390

2020
(En Miliers d"Euros) Local GAAPs Ticiraitements TOTAL Liasse poypecge  Erats
Bourse Direct s = 'FRS Bowzs consolidation consolidés Horéd
Bourse Direct Direct
Intéréts et produits assimilés 3993 3993 3993
Intéréts et charges assimilées 74 Fig 81 -81 A
Commissions (produits) 39954 39954 39954
Commissions (charges) -6081 -6 081 -6 081
Gains ou pertes nets sur instruments financiers 4 la juste valeur par résultat 6 6 6
Gains ou pertes nets sur instruments financiers & la juste valeur par capitaux 0 0 0
propres
Gains ou pertes nets sur instruments financiers & la juste valeur au colit 0 0 0
amorti
Autres produits d’exploitation bancaire 1096 1096 1096
Autres charges d’exploitation bancaire o 1] 0
PRODUIT NET BANCAIRE 38 894 -7 38 887 1] 38887
Charges générales d’exploitation -27 495 1121 26374 26374 A+B
Amorti ts des i bilisations incotporelles et corporelles -1 681 962 -2643 -2643 A
RESULTAT BRUT D’"EXPLOITATION 9718 152 9870 1] 9870
Coiit du nisque -40 -40 -40
RESULTAT D'EXPLOITATION 9678 152 9830 0 9830
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 0 0 93 93 {5
Gains ou pertes sur actifs immobilisés -40 -40 -40
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 9638 152 9790 93 9697
Impdts sur les bénéfices -3533 23 -3510 -3510 B
RESULTAT NET 6105 175 6 280 93 6 187
ations ne do t pas le contrile 0 1] 1] 0 D

Résultat net Part du groupe 6 105 175 6 280 93 6 187
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2020

en milliers d'euros Retraitements [IFRS
Local GAAPs / Ecriture de s
] D consol Etats consolidés Note

Bourse Direct

Résultat de la période comptahilisé au conpie de résultat

Autres éléments du résultat global qui ne peuvent étre reclassés
lte au compte de ré

Actifs financiers évalués 4 la juste valeur par le biais des autres éléments
du résultat global
Ecarts actuariels des régi

gimes & prestations définies 132 132 B

Total des autres éléments du résultat global qui ne peuvent éire

-132 -132
uliér au compte de résul 0 G

Autres éléments du résultat global qui peuvent étre reclassés
Ité i au comple de ré

Ajustement 4 la juste valeur des rt de flux de tré
-constatés dans la réserve de couverture
-transférés au compte de résultat

Ajustement & la juste valeur des actifs financiers disponibles & la vente
-constatés dans la réserve de réévaluation
transférés au compte de résultat

Ecarts de conversion 3 8
Transfert de I'écart de conversion au compte de résultat

Ecarts de réévaluation
Autres éléments du résultat global des sociétés assocides

Total des autres éléments du résultat global qui peuvent étre reclassés
au compie de résul

Autres élémenis du résultai global, mets d'i

Résultat glohal

Part du Groupe 6105 -42 6 063

Intéréts minoritaires 0 0 0

2021
(En milliers deuros)
Retraitements TOTAL Liasse Fletraitements
Local GAAP: Local GAAP TOTAL Liasse TOTAL Ecritures de  Etats
Bourse Dno:l : N Direct :-.:.:8"" Ezoé : ﬁ IFRS Eané‘ * Liasses eonsoi:‘niu- consolidés Notes

ACTIF
Caisse, bancues centrales, CC P, 0 0 0 0 (] (]
Actifs financiers 4 la juste valeur par le résultat 5000 5 5005 0 103 103 5108 5108
Bctifs financiers & la juste valeur par les capitaux propres 0 ] 0 0 0 0
Titres au cofit amorti 0 0 0 0 ] ]
Comptes de négociation et de réglement 15215 15215 0 ] 15215 15215
Autres actifs financiers 107 382 -5 07377 ] 0 107 377 107 377
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimulés, an 1085 102 1085 102 3761 3761 1088 863 1088 863
Préts et créances sur la chentéle, au cofit amorti 34391 341 768 T68 35159 35159
Actions propres 37 377 0 324 -324 0 1] 0
Actifs dimpdts courants 268 268 4 4 m mn
Actifs dimpdts différés 0 341 541 0 34 34 575 575 B
Comptes de régularisation et actifs drvers 66 700 66 700 262 262 66 962 66 962
Participations dans les sociétés associées et coentreprises 10472 10472 103 -103 0 10472 9841 631 C
Immobilisations corporelles 1959 1959 149 149 2108 2108
Actifs biés au droit d'utilisation 0 5167 5167 0 0 5167 5 167 A
Immobilisations incorporelles 20 447 -13572 6875 n ” 6967 1293 5674
Ecarts d'scquisition 13 572 13572 1] ] 13572 7431 21053
TOTAL ACTIF 1 350 653 1991 1352644 5523 -350 5173 1357817 3653 1354164
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(En milliers d'euros)

Retraitements

TOTAL Liasse

3112201

Retraitements
Local GAAPs Local GAAPs TOTAL Liasse TOTAL Ecritures de  Etats
Bourse Direct : RS“ O ::?;?"" Ezoé mEi IFRS Ezoé Liasses consolidation consolidés NO'°%

PASSIF
Passifi financiers & la juste valeur par le résultat 0 0 0 0 0 0
Dettes représentées par un titre 8005 80035 0 0 8005 8005
Comptes de négociation et de réglement 14139 413 0 0 14139 14139
Dettes emvers les établissements de crédit 98 363 98 363 0 0 98 363 98 363
Dettes emvers la clientéle 1125 506 6 1125512 0 0 1125512 1125512
Dettes locatives 0 5169 5169 0 0 5169 5169 A
Passifs dimpits courants 0 [ ] 153 153 153 153
Passifs dimpits différés 0 0 0 0 0 ]
Comptes de régularisation et passifs drvers 31781 31781 1269 1269 33050 33050
Provisions 1612 1052 2664 0 137 137 2801 2801 B
TOTAL Passifs 1279 406 6227 1 285 633 1422 137 1559 1287192 0 1287192
CAPITAUX PROPRES

Capital souserit 13877 13 553 553 14 430 -353 13877

Primes d'émission 2117 2117 158 158 nns -158 2117

Lctions propres 0 3n7 3Mm 0 0 3Mm 3717

Ecarts de corversion 0 0 0 0 0 8 8

Réserves consolidées 35253 -519 3474 330 437 2903 37637 -3673 339%4 B+C
Total Capitaux Propres - Part du groupe 71247 -4 236 67011 4101 -487 3614 70 625 -4 376 66 249
Particpations ne donnant pas le contréle 0 0 0 0 0 123 123
TOTAL CAPITAUX PROPRES 71247 -4 236 67011 4101 -487 3614 70 625 -3 653 66 972
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 1 350 653 1991 1 352 644 5523 -350 5173 1357817 -3653 1354164

2021
(Ent Miliers d'Euros) Local GAAps eltaitements TOTAL Liasse | o, gaapg Reltatements yopa; fiasse TOTAL Ecritures de  Etats
Bourse Divect 4 ho . IPRS Bouse  pooq i IFRSExoé  Liasses consolidation consolidés MOt
Intéréts et produits assimilés 3560 3560 0 0 3560 3560
Intéréts et charges assimilées 21 -4 95 0 0 95 -95 A
Commissions (produits) 40459 40 459 0 0 40 459 40 459
Commissions (charges) 6459 -6499 0 0 6499 -6499
Gaing ou pertes nets sur instruments financiers & la juste valeur par résultat -6 -6 0 0 -6 -6
Gains ou pertes nets sur instruments financiers & la juste valeur par capitau 1] 0 Q 0 0 0
propres
Gaing ou pertes nets sur instruments financiers & la juste valeur au colit 0 0 0 0 0 0
amorti
Autres produits d’exploitation b 1434 2434 0 0 2434 2434
Autres charges d'exploitation b 0 0 0 0 ] 0
PRODUIT NET BANCAIRE 39857 -4 39853 ] 0 0 39853 0 39853
Charges générales d'exploitation 2142 902 27240 0 0 -27240 27240 A+B
Amorti ts des immobilisations incorporell 1629 962 -2591 0 0 2591 -2591 A
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 10086 -64 10022 0 0 0 10022 0 10022
Colit durisque 32 a2 0 0 32 -a2
RESULTAT D'EXPLOITATION 10054 -64 9990 ] 0 0 9990 0 9990
Gluote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 0 0 0 0 0 -89 -89 C
Gaing ou pertes sur actifs immobilisés 0 0 0 0 0 0
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 10054 64 9990 ] 0 ] 9990 -89 9901
Impéts sur les bénéfices 112 -5 27137 0 ] 2737 2737 B
RESULTAT NET 7322 -69 7283 ] 0 0 7253 -89 7164
0 0 0 ] o 0 0 D

Résultat net Part du groupe 732 -69 7253 ] 0 0 7253 -89 7164
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2021

an milliers d'eros Local GAAPs Retraitements [FRS
Bourse Direct + / Ecriture de Etats consolides Note
Exsé consolidation

pie de resultat

Autres élémenis du resultai global qui ne pewvent etre reclasses
ultérieurement au compte de résultat

Actifs financiers évaluéds & la juste valeur par le biais des autres éléments
du résultat global
Ecarts actuariels des régimes & prestations définies -307 -307 B

Total des autres éléments du résultat global qui ne peuvent étre

reclassés ultérieurement au compte de résultat

Autres éléments du résultat global qui peuvent étre reclasses

ultérieurement au compte de résultat

Ajustement 4 la juste valeur des couvertures de flux de trésorene
-constatés dans la réserve de couverture
-transférés au compte de résultat

Ajustement & la juste valeur des actifs financiers dispondbles 4 la vente
-constatés dans la réserve de réévaluation

-transférés au compte de résultat

Ecarts de conversion 7 & |
Transfert de 'écant de conversion au compte de résultat

Ecarts de réévaluation
Autres éléments du résultat global des sociétés associées

Total des autres éléments du résultat global qui peuvent étre reclassés

ultérie au compte de

Autres éléments du résuliat global, nets d'i

Résultat global

Part du Groupe 732 -472 6 850

Intéréts minontaires 0 0 0
Note A

Application de la norme IFRS 16 pour les contrats de location dont le terme de la durée est supérieur a un an.
Ceux dont le terme est inférieur a 1 an sont comptabilisés comme des contrats de location a court terme, en

charges générales d’exploitation. Cf ‘Contrats de location — le Groupe comme preneur’ en Note 1.

Note B

En normes IFRS, les engagements envers le personnel sont reconnus et calculés selon la norme IAS 19R et

génerent des impacts au bilan sur les rubriques ‘Provisions’, impdts différés afférents et réserves consolidés, dans

le compte de résultat en charges générales d’exploitation, ainsi que dans 1’état du résultat global.
Cf ‘Provisions’ en Note 1.

Note C

Remontée de la quote-part de résultat de la société Easdaq N.V. consolidée selon la méthode de la mise en

équivalence.

Note D
Part du résultat net attribuée a la part minoritaire de la participation Exoé.

42



27. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Enirées de % % Capital Méthode
l'exercice de conirole  d'intérét en milliers MEEIGIP
Sociéte Sociéte
BOURSE DIRECT consolidante 100,0% EUR 13877 consolidante
France Exoé, Paris * 76,55% 80,00% EUR 553 IG
Pays-Bas EASDAQ N V. 8,34% 8,34% EUR 154 939 MEE
France NEFILI * 31,62% 33,04% EUR 553 Non Consolidée

La participation dans la société Nefili n’a pas été consolidée dans le groupe Bourse Direct en raison de la sa
contribution non significative dans le Groupe sachant que sa valeur comptable représente moins 10 % des capitaux
propres consolidés du groupe et que son résultat net contribue pour moins 10 % au résultat net consolidé du
groupe.

28. CONSOLIDATION DE BOURSE DIRECT

Au 31 décembre 2021, Bourse Direct établit des comptes consolidés a la suite de 1’acquisition d’une participation
majoritaire dans la société Exoé. Via sa société mere E-Viel, le groupe Bourse Direct est par ailleurs intégré dans
la consolidation des comptes de VIEL & Cie, dont le siege social est situé au 9, Place Vendéme - 75001 Paris, et
dont la maison mere est Viel et Compagnie-Finance ; 23 Place Venddéme - 75001 PARIS.

29. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Au jour de l'arrété des comptes, Bourse Direct n’a connu aucun événement significatif depuis la cloture de
I’exercice 2021 et n’est pas affecté négativement par le conflit en Ukraine.
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